1° OPENBARE FAILLISSEMENTSVERSLAG RECHTSPERSOON (EX ART. 73A FW)

Gegevens onderneming : PAPERLINX B.V.

Faillissementsnummer : C/05/15/8 S
C/05/15/349 F

Datum uitspraak : 14 april 2015 (datum surseance van betaling)

16 april 2015 (datum faillissement)

Curatoren : mr. J.B.A. Jansen en mr. G.J. Koers

Rechter-commissaris : mr. J.S.W. Lucassen

Activiteiten onderneming : Vervaardiging van papier en karton voor verpak-
king

Groothandel in papier- en papierwaren, karton en
verpakkingsmateriaal

Fabricage van enveloppen

Omzetgegevens : € 258 mio in 2014
Personeel gemiddeld aantal : 465 werkzame personen
Verslagperiode : 14 april 2015 — 19 juni 2015
Bestede uren in verslagperiode : 61,4 (surseance)

2.151,0 (faillissement)

Bestede uren totaal : 2.201,7

Saldo boedelrekening : € 6.179.958,06
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Inleiding

Bij vonnis van de rechtbank Gelderland van 14 april 2015 is surseance van betaling verleend aan
Paperlinx B.V. (verder te noemen: “PPX”), gevestigd te (7202 BV) Zutphen aan de Pollaan 1, ook
handelend onder de namen: BihrmannUbbens Packaging, Velpa, Velpa Enveloppen, Proburo,
Proost en Brandt Groep Industrieel Papier, Papiergroothandel Gebr. Jacobs, Hamex, Store Office
Paper, BihrmannUbbens, Proost en Brandt, Brievenbusdoosje en Paperlinx Benelux. Mr. J.S.W.
Lucassen is benoemd tot rechter-commissaris en mr. J.B.A. Jansen tot bewindvoerder.

Bij vonnis van de rechtbank Gelderland van 16 april 2015 is de surseance van betaling omgezet

in een faillissement. Mr. J.S.W. Lucassen is benoemd tot rechter-commissaris en mr. J.B.A. Jan-
sen tot curator. Op 16 april 2015 werd, vooral vanwege de omvang en complexiteit van het faillis-
sement, mr. G.J. Koers (kantoorgenoot van mr. J.B.A. Jansen) benoemd tot mede-curator.

Uit de door de curatoren gevoerde gesprekken met onder andere de bestuurder, het management
en andere bij PPX betrokken functionarissen, alsmede op basis van voorliggende documentatie,
hebben de curatoren het navolgende eerste beeld gekregen van de achtergronden van het faillis-
sement.

PPX is ontstaan uit een aantal fusies en overnames van bekende bedrijven uit de papierindustrie
(BuhrmannUbbens B.V., Velpa Enveloppen B.V., Proost en Brandt B.V.) en kent om die reden
een lange en rijke historie (in Zutphen van bijna 200 jaar). Vanaf 2002 heeft de huidige Australi-
sche moedermaatschappij een aanzienlijk aantal Europese bedrijven in de papierverwerkende in-
dustrie overgenomen teneinde een sterkere Europese positie in te nemen. PPX heeft vier vesti-
gingen in Nederland (Zutphen, Diemen, Wormerveer, Zwijndrecht) en twee in Belgié (Lier en Ka-
pellen). De werkzaamheden van PPX zijn verdeeld over vier divisies: VTS (Visual Technology So-
lutions), GOS (Graphical and Office Solutions), Packaging en MS (Mail Solutions). Met name VTS
(hieronder vallen allerlei uiteenlopende producten met betrekking tot visuele communicatie) en
Packaging (kartonverpakkingen) zijn de best lopende divisies. De overige zijn naar verluidt ver-
lieslatend. Op de oorzaken en achtergronden van dit faillissement zal hieronder bij het respectie-
velijke onderdeel nog nader worden ingegaan.

Bij het aantreden van mr. J.B.A. Jansen als bewindvoerder in de surseance bleek dat er geen
concreet plan voorlag voor het aanbieden van een crediteurenakkoord en evenmin voor de finan-
ciering van de lopende exploitatie. Het (lokale) management bleek onbekend met de gevolgen
van een surseance van betaling en de mogelijkheden voor een succesvolle surseance. Op dat
moment moest door de bewindvoerder en zijn kantoorgenoten snel geschakeld worden en moes-
ten allerhande voorzieningen worden getroffen om inzicht te krijgen in de lopende exploitatie en
om de opbrengsten daarvan veilig te stellen voor de boedel. Al vrij snel is, in overleg met directie
en management, besloten tot omzetting van de surseance van betaling in een faillissement. Gelet
op de enorme hoeveelheid werk, complexiteit en de omvang van de belangen werd het noodza-
kelijk geacht mr. G.J. Koers tot medecurator te laten benoemen.

In de na het uitspreken van de surseance en faillissement volgende arbeidsintensieve periode,
waarover hierna meer, hebben de curatoren gaandeweg een deel van de activa van de vennoot-
schappen kunnen verkopen en doorstarts van verschillende bedrijfsonderdelen kunnen realise-
ren. Die doorstarts betreffen de divisies Packaging, VTS en Mail Solutions. Gedurende deze eer-
ste periode van het faillissement volgden de ontwikkelingen elkaar in rap tempo op en moest op
diverse onderdelen snel geschakeld worden. Te denken valt hierbij aan bijvoorbeeld het op be-
perkte schaal voortzetten van de lopende exploitatie, waarbij veelvuldig overleg moest plaatsvin-
den met klanten en crediteuren (veelal met beroep op een eigendomsvoorbehoud), het informe-
ren en beantwoorden van vragen van het personeel (in totaal meer dan 460 werknemers in Ne-
derland en Belgié), het overleg met de banken over de debiteurenincasso (het debiteurensaldo
bedroeg tientallen miljoenen euro’s en FinlinX was in overleg met de bank al debiteuren aan het
aanschrijven, hetgeen voor veel onrust zorgde), het overleg met verhuurders van de diverse loca-
ties in Nederland en Belgié en de voorbereidingen en onderhandelingen over de doorstarts.
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Voor de curatoren was het niet mogelijk om zonder hulp van een team van kantoorgenoten dit
faillissement te behandelen, waarbij een onderverdeling is gemaakt in de door de diverse kan-
toorgenoten te behandelen onderdelen. Op al deze aspecten zal hieronder bij de respectievelijke
onderdelen nader ingegaan worden.

In zijn algemeenheid geldt dat dit openbaar verslag door de curatoren en hun medewerkers met
grote zorg is samengesteld. De curatoren kunnen echter niet instaan voor de volledigheid en/of
juistheid daarvan. Het is mogelijk dat bepaalde informatie nog niet geopenbaard kan worden of
zelfs nog niet beschikbaar is. Daarnaast is het mogelijk dat achteraf gegevens in dit verslag moe-
ten worden bijgesteld. Dit kan ingrijpende gevolgen hebben voor diverse partijen. Aan dit verslag
kunnen derhalve geen rechten worden ontleend.

1. Inventarisatie (49,8 uren (surseance) en 164,7 uren (faillissement) besteed in deze verslagperiode)

1.1 Directie en organisatie

Bestuurder en enig aandeelhouder van PaperlinX B.V.(hierna naast ‘PPX’ ook wel: ‘PaperlinX
Benelux’ genoemd) is PaperlinX Netherlands B.V. (hierna ook wel ‘PaperlinX Europe’). Enig aan-
deelhouder van PaperlinX Netherlands B.V. is PaperlinX Holdings B.V.. Ten tijde van het faillis-
sement was enig bestuurder van Paperlinx Netherlands B.V. en van PaperlinX Holdings B.V. de
heer J.W.P. Smallenbroek.

De heer Smallenbroek is per 1 mei jl. ontheven van zijn taak als CFO van PaperlinX Ltd. in Au-
stralié en is ook overigens ontheven van zijn functies binnen PPX. Dit is gebeurd door de CEO
van PaperlinX in Australié, de heer A. Preece. Die heeft vervolgens zelf de directieplaats ingeno-
men en naar aanleiding daarvan ook overleg gehad met de curatoren over het faillissement en
het vervolg, met name ook voor andere vennootschappen van PaperlinX in andere Europese lan-
den. Voor een overzicht van de plaats van PPX in de beursgenoteerde PaperlinX-groep wordt
voor de Europese tak verwezen naar het bijgevoegde organigram (bijlage 1).

De besloten vennootschap PaperlinX B.V. is formeel opgericht op 29 oktober 2003 waarna de
eerste inschrijving in het Handelsregister heeft plaatsgevonden op 30 oktober 2003. Het geplaatst
kapitaal bedraagt blijkens het uittreksel van de Kamer van Koophandel een bedrag ad

€ 1.000.000-, waarvan een bedrag ad € 1.000.000,- is gestort.

PPX vormde op faillissementsdatum een fiscale eenheid voor de VpB en de OB met PPX Nether-
lands Holdings B.V.

1.2 Winst en verlies

De financiéle kerngegevens van PPX kunnen per ultimo boekjaar als volgt worden weergegeven
(x € 1.000):

PAPERLINX B.V.

2012 2013 2014
netto omzet €315.000 € 269.230 € 258.063
resultaat voor belastingen € -56.689 €-16.967 €-7.541
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1.3 Balanstotaal

De balanstotalen van curanda per ultimo boekjaar kunnen als volgt worden weergegeven
(x € 1.000).

PAPERLINX B.V.

2012 2013 2014

balanstotaal 139.160 € 130.241 € 115.655.

PPX kent gebroken (Australische) boekjaren van juli tot en met juni. Volgens opgave heeft er in
2012 een afboeking plaatsgevonden van € 50 mio inzake goodwill. In 2015 zijn de volledige mate-
riéle vaste activa met € 8 mio afgeboekt naar nihil. Een en ander hebben de curatoren nog in on-
derzoek.

1.4 Lopende procedures

Wat betreft op faillissementsdatum aanhangige procedures welke door curanda aanhangig zijn
gemaakt, kunnen curatoren melden dat er diverse incassoprocedures via Bierens Advocaten
aanhangig waren. Aangezien FinlinX in opdracht van ING Bank Belgium de debiteurenincasso ter
hand had genomen, hebben de curatoren aan Bierens Advocaten laten weten geen nadere actie
meer van hen te verwachten.

Wat betreft op faillissementsdatum aanhangige procedures welke tegen curanda aanhangig zijn
gemaakt, kunnen curatoren het volgende melden.

Leverancier Orafol had wegens onbetaald gebleven facturen op 10 april jl. verlof verkregen tot
het leggen van conservatoir beslag tot afgifte wegens een beroep op eigendomsvoorbehoud. Op
13 april jl. werd door de deurwaarder conservatoir beslag gelegd op de vermeende eigendommen
van Orafol en werden deze zaken in gerechtelijke bewaring gegeven aan een derde. Orafol heeft
vervolgens haar vordering bij de curatoren ingediend en zich beroepen op haar eigendomsvoor-
behoud. Na toetsing van haar eigendomsaanspraken en vorderingsrecht hebben curatoren de be-
treffende goederen aan de leverancier vrijgegeven. De (eventuele) restantvordering van deze
crediteur is of wordt ingediend..

Naast deze procedures zijn de curatoren niet bekend geworden met door of tegen PPX aanhan-
gig gemaakte andere procedures die reeds aanhangig waren op faillissementsdatum.

De curatoren zijn na het uitspreken van het faillissement in kort geding gedagvaard door een
groep werknemers die overgestapt zijn naar een concurrent van PPX en om die reden om schor-
sing van hun concurrentiebeding hebben verzocht. Op die procedure zal hieronder onder punt 9
van dit verslag nog nader ingegaan worden.

1.5 Verzekeringen

De curatoren hebben zich per faillissementsdatum ervan vergewist of de voor de boedelperiode
benodigde verzekeringen nog van kracht waren. Dat bleek het geval, zodat geen afzonderlijke
verzekeringen behoefden te worden afgesloten. De meeste verzekeringen waren vanuit het
Australische hoofdkantoor afgesloten ten behoeve van haar Europese vennootschappen. On-
danks dat in eerste instantie aan de curatoren was meegedeeld dat er gewoon dekking onder de-
ze verzekeringen was/bleef, bleek na nader onderzoek dat de verzekeringen conform de polis als
gevolg van het faillissement per direct waren beéindigd. De curatoren waren hier niet expliciet
over geinformeerd, maar zij werden hierover bericht aangezien zij een expliciete bevestiging
zochten voor de aanwezigheid van noodzakelijke verzekeringen.

Faillissement PaperlinX B.V. mrs. J.B.A. Jansen en G.J. Koers




In samenspraak met PPX Australié hebben de curatoren kunnen bewerkstelligen dat de verzeke-
ringen alsnog werden gecontinueerd. Hiervoor is de boedel een premie van € 20.000 — tot €
25.000,- verschuldigd. Voor de voertuigen van PPX liep de verzekering via de leasemaatschappij.

Door de verhuurders van de locaties Zutphen en Diemen werd een factuur doorberekend inzake
een opstal- en bedrijffsaansprakelijkheidsverzekering. In met PPX gesloten huurovereenkomsten
was hierover bepaald dat de verhuurder bepaalde verzekeringen zou afsluiten en betalen en dat
hij deze vervolgens kon doorberekenen aan PPX. De curatoren dienen hier nog nader onderzoek
naar te doen en te beoordelen of die verzekering, mede gelet op het feit dat de meeste verzeke-
ringen via de moedermaatschappij van PPX waren afgesloten, niet dubbel zijn afgesloten en der-
halve onnodig waren c.qg. zijn.

Naast deze verzekeringen werden door PPX voor de collectiviteit van werknemers diverse verze-
keringen afgesloten (bv. WIA Excedent, ongevallen collectief, rente uitkeringen). Ten aanzien van
deze verzekeringen hebben de curatoren de verzekeringsmaatschappij laten weten geen belang
te hebben bij voortzetting vanaf het tijdstip van beéindiging van hun dienstverband. Voor zover
premies reeds vooruit waren betaald hebben de curatoren verzocht om restitutie van die premies.
De curatoren zullen monitoren of die premies ook daadwerkelijk worden gerestitueerd.

Ook de zorgverzekering voor de werknemers werd door PPX betaald. De curatoren hebben deze
verzekeringen per einddatum van het dienstverband eveneens laten beéindigen en de werkne-
mers geadviseerd om die verzekering vanaf dat moment rechtstreeks te betalen (waarover de
verzekeringsmaatschappij zelf ook al heeft gecommuniceerd met de betrokken werknemers) of te
verzoeken om in een nieuwe collectiviteit (bijv. bij een nieuwe werkgever) opgenomen te worden.
Er is ook hier door de curatoren gevraagd om restitutie van reeds vooruitbetaalde premies. VGZ,
€én van de grootste zorgverzekeraars binnen PPX, heeft aan dit verzoek inmiddels voldaan. De
curatoren zullen ook monitoren of de andere zorgverzekeraars (CZ en ASR/ANW) aan dit verzoek
zullen voldoen.

Voor de vestiging van PPX in Belgié liep een aantal verzekeringen nog via PaperlinX N.V., een
Belgische dochtervennootschap van PaperlinX Netherlands B.V. De curatoren hebben ten aan-
zien van die verzekeringen aangegeven geen nadere acties te kunnen ondernemen. Zij zijn im-
mers ter zake die vennootschap niet bevoegd. De reden dat deze verzekeringen op haam van de
N.V. zijn blijven staan, hangt samen met een overgang van de werknemers van de N.V. naar de
B.V. een aantal jaren geleden. De verzekeringsmaatschappij was, zo hebben de curatoren be-
grepen, niet bereid om ook de verzekeringen over te sluiten naar een vennootschap naar Neder-
lands recht. Naar de curatoren hebben begrepen, heeft de afwikkeling van die verzekeringen door
het bestuur van PaperlinX N.V., in samenspraak met een Belgische verzekeringstussenpersoon,
plaatsgevonden.

Overigens ontvingen de curatoren zeer recent een schrijven van De Eendragt Pensioen NV, één
van de partijen waar diverse pensioenregelingen van PPX zijn ondergebracht. De Eendragt heeft
een vordering bij de curatoren ingediend betrekking hebbend op contractueel verplichte koop-
sommen bij ontslag. Deze vordering is aanzienlijk en vergroot het passief in dit faillissement sub-
stantieel. De curatoren dienen hiernaar nog nader onderzoek te doen en zullen de onderliggende
contracten beoordelen alvorens de vordering voorlopig te kunnen verifiéren. Zij zullen hierover
zonodig nog navraag doen bij De Eendragt en/of een ter zake kundig pensioenspecialist.

1.6 Huur

Geen van de bedrijfscomplexen waarin de diverse vestigingen van PPX gevestigd waren, was ei-
gendom van PPX. Naar de curatoren hebben begrepen was dit tot 2009nog wel het geval. Op
enig moment is vanuit PPX Australié (naar verluidt in verband met een tegenvallende investering
aldaar) besloten om de bedrijfspanden te Zutphen en Diemen te verkopen en vervolgens terug te
huren door middel van een sale-and-lease-backconstructie teneinde zodoende liquide middelen
te genereren. Curatoren zullen naar deze constructie nog nader onderzoek doen.
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Ten tijde van het faillissement bleek er sprake te zijn van lopende huurovereenkomsten voor ne-
gen verschillende locaties. Op een zestal locaties vonden ook daadwerkelijk nog activiteiten
plaats, te weten in Zutphen, Wormerveer, Zwijndrecht, Diemen, Lier (B) en Kapellen (B). Op een
drietal locaties vonden geen activiteiten (meer) plaats, maar bleek nog wel sprake te zijn van
(langlopende) huurcontracten. Dit betrof bedrijfspanden in Utrecht, Rijen en Zwolle.

De locatie in Zwolle stond al geruime tijd leeg, maar werd nog wel, met medeweten van de ver-
huurder, onderverhuurd. PPX had zelf voor datum faillissement die huurovereenkomst al opge-
zegd en wel per 30 juni 2015. De verhuurder heeft de opzegging per 30 juni 2015 bevestigd. Door
de verhuurder is aan de onderhuurder verzocht om de nog aan curanda verschuldigde huurpen-
ningen over Q2 rechtstreeks aan hem over te maken. De curatoren hebben laten weten dat dit
niet toegestaan is en de onderhuurder verzocht het verschuldigde bedrag over te maken op de
boedelrekening. De verhuurder op zijn beurt is in de gelegenheid gesteld zijn (boedel)vordering bij
de curatoren in te dienen.

Ook de locaties in Rijen en Utrecht stonden ten tijde van het faillissement al geruime tijd leeg. Na
verkregen toestemming van de rechter-commissaris hebben de curatoren de huurovereenkom-
sten voor deze twee locaties per aangetekende brief d.d. 24 april 2015, met inachtneming van de
op grond van de faillissementswet geldende opzegtermijn, opgezegd.

Eigenaar en verhuurder van het bedrijfscomplex in Zutphen (groot ca. 5 ha.) ha voornoemde sale-
and-lease-back-constructie is De Delta Eilanden B.V. Het registergoed wordt door PPX gehuurd
voor een bedrag van laatstelijk ca. € 120.000,- excl. btw per maand.

Op de locatie in Zutphen waren diverse divisies gevestigd, waaronder de divisies GOS, Mail Solu-
tions en (een deel van) de divisie Packaging. De curatoren hebben regelmatig contact gehad met
de verhuurder van Zutphen. De huur is, in afwachting van de uitlevering van onder eigendoms-
voorbehoud geleverde voorraad en de veiling van resterende activa, nog niet opgezegd. Gelet op
de omvang verwachten de curatoren hiervoor tot na de zomer van 2015 tijd nodig te hebben.
Zowel de curatoren als de verhuurder zoeken in onderling overleg naar een oplossing voor deze
locatie. De verhuurder heeft het pand al wel te huur aangeboden via een makelaar en één van de
doorstartende partijen (divisie Mail Solutions) heeft met de verhuurder overeenstemming bereikt
over het doorhuren van een bepaald deel van de locatie. Die partij zal zich naar alle waarschijn-
lijkheid ook bezig gaan houden met een plan om de locatie verder te verhuren en te exploiteren.
Van belang is te benoemen dat er in Zutphen zowel een half-automatisch, als een volautomatisch
magazijn aanwezig is. Mocht het uiteindelijk tot een veiling komen, dan is tussen de verhuurder
en de curatoren afgesproken dat over die magazijnsystemen tussen partijen nog overleg gevoerd
zal worden.

Tegenover het pand in Zutphen wordt door PPX nog een stuk grond gehuurd van de NS. Hierop
staat een fietsenstalling en daarnaast stonden op dit stuk grond in de afgelopen jaren diverse au-
to’s van werknemers (en bezoekers) van PPX geparkeerd. De boedel heeft geen belang bij voort-
zetting van die huurovereenkomst.

Het pand in Wormerveer dat bij PPX in gebruik was, is eigendom van Krijt Onroerend Goed B.V.
Dit bedrijfscomplex wordt door PPX gehuurd voor een huurprijs, inclusief huurkorting van laatste-
lijk € 25.275,= exclusief btw per maand. Op de locatie in Wormerveer was de divisie VTS gehuis-
vest. Deze divisie is, zoals hierna nog nader zal worden toegelicht, doorgestart door Vink Kunst-
stoffen B.V. Vink heeft ook afspraken kunnen maken met Krijt Onroerend Goed B.V. over het hu-
ren van voornoemde locatie. De verhuurder heeft de curatoren dan ook bevestigd dat de huur-
overeenkomst tussen haar en PPX per 3 mei 2015 met wederzijds goedvinden is geéindigd.

De locatie in Zwijndrecht wordt gehuurd van De Groene Groep B.V. Dit bedrijfscomplex wordt
door PPX gehuurd voor een huurprijs van laatstelijk € 73.478,34 exclusief btw per maand. Op de-
ze locatie was de divisie Packaging gevestigd. De doorstartende partij van deze divisie, Package-
group Moonen B.V. te Weert heeft aangegeven niet (permanent) op deze locatie verder te willen.
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De curatoren zullen, in overleg met Moonen, zorgdragen voor uitlevering van de onder eigen-
domsvoorbehoud geleverde voorraad c.g. verkoop van de overige in het magazijn in Zwijndrecht
aanwezige vrije voorraad.. Voor de overige aanwezige activa zal naar verwachting een executie-
veiling worden georganiseerd door Troostwijk. Hierover zijn, in afwachting van de uitlevering van
de (al dan niet onder eigendomsvoorbehoud) geleverde voorraad, nog geen nadere afspraken
gemaakt. De huurovereenkomst is nog niet opgezegd.

De locatie in Diemen (groot iets meer dan 34.000 m2 )wordt gehuurd van Seacoast Investments
B.V. Naast PPX is ook Paperlinx Netherlands B.V. huurder van deze locatie. Dit bedrijfscomplex
wordt door PPX gehuurd voor een huurprijs van laatstelijk € 104.609,25 exclusief btw per maand.
In het kader van de afwikkeling van de in Diemen aanwezige — al dan niet onder eigendomsvoor-
behoud geleverde — voorraad is de huur voor deze locatie niet direct opgezegd. Inmiddels heeft
de verhuurder per brief d.d. 29 mei 2015 de huur, met inachtneming van de in de Faillissements-
wet geboden termijn van drie maanden, opgezegd met ingang van 1 september 2015. Hierbij
heeft de verhuurder wel een handreiking gedaan in die zin dat, mocht de oplevering langer duren,
zij bereid is nadere afspraken te maken, maar dan alleen onder een concrete betalingstoezeg-

ging.

De locatie van PPX in Lier (Belgi€) bevindt zich in een bedrijfsverzamelgebouw. PPX huurde daar
een kantoorruimte, een opslag- en archiefruimte en een aantal parkeerplaatsen. Door de ver-
huurder van het bedrijfsverzamelgebouw werden ook bepaalde diensten aangeboden aan PPX.
De verhuurder heeft aangegeven ook meubilair aan PPX ter beschikking gesteld te hebben, het-
geen de curatoren op basis van toegezonden stukken hebben geverifieerd. Zowel de curatoren
als de verhuurder hadden de voorkeur voor een spoedige oplevering van de locatie. Voor opzeg-
ging van de huurovereenkomst is door de curatoren ten rade gegaan bij een Belgisch advocaten-
kantoor dat heeft geadviseerd over de opzeggingsbrief. Bedoeling was om de oplevering voor 1
juni 2015 te laten plaatsvinden. Gelet op de beperkte waarde van de nog in Lier aanwezige activa
en het daarmee verband houdende gebrek aan interesse om de activa te kopen heeft die opleve-
ring langer op zich laten wachten. De administratie en aanwezige hardware is door werknemers
van PPX opgehaald uit Belgié en overgebracht naar Zutphen. De curatoren zijn nog in overleg
met de verhuurder of het mogelijk is om de nog aanwezige activa te laten staan in ruil voor ver-
mindering van (een deel van) hun vordering. Afhankelijk van de uitkomst van dat overleg kan ook
het definitieve moment van oplevering worden bepaald.

Ook de locatie in Kapellen (Belgi€) werd gehuurd. Op die locatie was nog een machine aanwezig,
welke machine al vrij snel na het uitspreken van het faillissement is terug verkocht aan de leve-
rancier, SwissQprint (waarover hieronder meer). De verhuurder van deze locatie had al een kan-
didaat die deze locatie wilde huren, zodat snelle oplevering in het belang van alle partijen was. De
overige aanwezige activa zijn dan ook, na verkregen toestemming van de rechter-commissaris,
via een zogenaamde snelveiling (via Moyersoen Veilingen in Belgi€) verkocht. Nadat de curatoren
overleg gehad hadden met de verhuurder van de locatie en die verhuurder zijn akkoord had ge-
geven voor de snelveiling en oplevering op korte termijn, meldde zich namens de verhuurder nog
een advocaat. De curatoren zullen nog overleg voeren met die advocaat over de tussen de ver-
huurder (zijn cliént) en de curatoren gemaakte afspraken over oplevering.

1.7 Oorzaken en achtergronden van het faillissement

De curatoren hebben in deze verslagperiode nog niet de tijd en gelegenheid gehad zich nader te
verdiepen in de oorzaken en achtergronden van het faillissement. Zij zullen hier uiteraard nader
onderzoek naar doen en hebben mede in dat verband aan Accountants- en adviesorganisatie
Grant Thornton gevraagd om een (forensisch) accountantsonderzoek te doen naar de achter-
gronden en oorzaken en financieel relevante aspecten. Dit (rechtmatigheids)onderzoek is kort na
faillissementsdatum gestart en bevindt zich nog in het beginstadium. Zo de uitkomsten van dat
onderzoek daartoe aanleiding geven zullende bevindingen van de rapporteurs en conclusies van
curatoren in een later stadium worden gerapporteerd.

Faillissement PaperlinX B.V. mrs. J.B.A. Jansen en G.J. Koers



Voor dit moment kunnen de curatoren in ieder geval aangeven dat zij het volgende hebben be-
grepen op basis van gesprekken met directie, management en diverse andere betrokkenen en de
tot op heden ontvangen en bestudeerde stukken.

Onderstaande weergave van de achtergronden en oorzaken van de faillissementen is derhalve
voor een deel gebaseerd op informatie en meningen van derden. Uit de aard der zaak en gezien
het vroege stadium waarin het faillissement verkeert, volgt onderstaand derhalve een voorlopige
en globale weergave van feiten en omstandigheden, welke zeker niet als uitputtend kan worden
beschouwd en waarmee geen kwalificatie wordt gegeven van de gedane constateringen.

PPX heeft een jaaromzet van laatstelijk ca. € 250 mio, maar is al meerdere jaren en in toenemen-
de mate verlieslatend. De markt waarin PPX zich begeeft (papierbranche) is qua omzet een struc-
tureel krimpende markt en bovendien weten leveranciers en afnemers elkaar steeds vaker recht-
streeks te vinden, waardoor belang en functie van de groothandel er tussenuit valt. De marges
zijn de afgelopen jaren steeds meer onder druk komen te staan, terwijl de (vaste) kosten hetzelf-
de zijn gebleven. Daarom zijn in de afgelopen jaren zijn bij PPX diverse reorganisatierondes ge-
weest, maar helaas zonder het beoogde resultaat. Ook met de divisies zou over diverse locaties
geschoven zijn. Divisies zijn samengevoegd op bepaalde locaties om na korte tijd al weer los ge-
koppeld te worden en toch terug te gaan naar de voordien bestaande locatie. Hiermee waren
aanzienlijke kosten gemoeid, die niet meer terug verdiend konden worden. Ook de vele wisselin-
gen in het bestuur en management van PPX in de afgelopen jaren lijken niet bijgedragen te heb-
ben aan een consistent en weloverwogen beleid althans aanpak in een kritische markt en slecht
economisch tij.

De curatoren hebben verder begrepen dat de Australische moedermaatschappij reeds enkele ja-
ren geleden is begonnen om ten aanzien van de Europese deelnemingen w.o. PPX Benelux vas-
te activa te gelde te maken door middel van sale-and-lease-back-constructies, zoals vastgoed,
machinepark en ICT. De opbrengst daarvan is echter niet direct terechtgekomen bij de betreffen-
de entiteiten, maar bij PPX Holdings, op welke vennootschap curanda PPX dan een navenante
vordering verkreeg. Aldus ontstond op de balans van PPX een rekening-courant-vordering ter
grootte van ruim € 35 mio op PaperlinX Holdings B.V. Deze vordering was echter in zoverre “niet-
opeisbaar” dat PPX niet zonder toestemming van PPX Holdings over deze middelen kon be-
schikken met toenemende liquiditeitsdruk als gevolg.

Overigens was er sprake van een financiering die is overeengekomen voor meerdere Europese
vennootschappen die deel uitmaakten van een zgn. cashpool (Cash Pooling Agreement). De om-
zet verliep ook via de pool: alle omzet kwam uiteindelijk bij PPXHoldings binnen die vervolgens
voor doorbetaling aan de betreffende vennootschap zorgdroeg. Doordat hier op enig moment ook
stagnatie ontstond, ontstonden er liquiditeitsproblemen bij de diverse onderliggende vennoot-
schappen.

Eind 2014 heeft PPX Australié om diverse redenen kennelijk de beslissing genomen om al haar
Europese deelnemingen af te stoten. Daartoe heeft zij Deloitte UK benaderd om dit proces in
gang te zetten en te begeleiden. Daarvoor is een biedingsprocedure opgezet in welk kader - wel-
iswaar onder geheimhouding — veel gevoelige (financiéle) informatie ter beschikking is gesteld. In
de markt is daarop onder andere gereageerd doordat toeleveranciers hun betalingstermijnen
hebben verkort en kredietverzekeraars hun limieten op het kredietrisico van handelen met PPX
hebben verlaagd. Ook is in toenemende mate een ontwikkeling op gang gekomen dat toeleveran-
ciers en afnemers rechtstreeks gingen zakendoen. Omzet en marges kwamen verder onder druk
te staan, terwijl plannen om tot reorganisatie en reducering van personeels- en overheadkosten
niet of onvoldoende tot uitvoering kwamen. Ook ontbrak het PPX aan voldoende liquide middelen
om dergelijke reorganisaties door te voeren.

Faillissement PaperlinX B.V. mrs. J.B.A. Jansen en G.J. Koers



Vanaf februari 2015 ontstonden toenemende problemen bij de Britse vestiging (PPX UK). Die
vennootschap leed zware verliezen, waardoor uiteindelijk een Voluntary Administration-procedure
naar Engels recht is gestart per 1 april jl. Daarbij zijn twee Administrators van Deloitte UK aange-
steld. Vanwege deze problematiek heeft de bankier ING Belgium ten aanzien van PPX als voor-
waarde gesteld dat voor 15 april 2015 een koper c.g. financier gevonden moest worden, bij ge-
breke waarvan de bank tot kredietopzegging zou overgaan. De verkoop van de Europese vesti-
gingen werd overigens begeleid door dezelfde personen van Deloitte te Londen als welke tot Ad-
ministrator waren benoemd.

Gelet op de toenemende onzekerheid heeft FinlinX namens ING reeds vooruitlopend op het vin-
den van een financier alle (gecedeerde) debiteuren aangeschreven met de mededeling dat per
die datum alleen bevrijdend aan FinlinX betaald kon worden. Dit heeft de situatie bepaald geen
goed gedaan. Ondanks dat er meerdere (overwegend private equity) partijen geinteresseerd wa-
ren in koop van PPX en voor andere Europese divisies ook kopers zijn gevonden, kon kennelijk
een verkoop van PPX op het laatste moment toch niet worden gerealiseerd. De directie van PPX
Holdings geeft als belangrijkste reden op dat men onvoldoende zekerheid van geinteresseerde
partijen verkreeg dat men de continuiteit van de onderneming voor ogen had in plaats van de on-
derneming (uiteindelijk) toch ook te splitsen en (uit) te verkopen. Daarom heeft het bestuur beslo-
ten tot het aanvragen van een voorlopige surseance van betaling voor PPX op het moment dat
de laatst overgebleven overnamekandidaat afhaakte, welke surseance om de hierboven al ge-
noemde redenen, binnen enkele dagen is omgezet in een faillissement.

Bovenstaande vormt een eerste weergave van de achtergronden en oorzaken van dit faillisse-
ment. De curatoren verwachten hiernaar in de komende verslagperiodes meer onderzoek te kun-
nen doen en ook rapportages te zullen ontvangen van Grant Thornton. De curatoren zullen hier-
over zonodig in hun volgende verslagen rapporteren.

2. Personeel (5.2 uren (surseance) en 295.7 uren (faillissement) besteed in deze verslagperiode)

2.1 Aantal ten tijde van faillissement
Ten tijde van het faillissement waren er 463 werknemers bij PPX werkzaam, waarvan 50 werk-
nemers in Belgié en de rest in Nederland. Daarnaast waren er nog 19 uitzendkrachten werkzaam.

2.2 Aantal in jaar voor faillissement

In het jaar voorafgaand aan het faillissement waren er gemiddeld 550 werknemers in dienst bij
PPX. Een groot aantal van deze werknemers is ha een reorganisatie eind 2014 uit dienst gegaan
waardoor uiteindelijk het aantal is overgebleven zoals hierboven onder 2.1 vermeld. Enkele jaren
geleden waren binnen PPX Benelux nog circa 880 werknemers werkzaam.

2.3 Datum ontslagaanzegging

De curatoren hebben de werknemers op 20 april 2015 schriftelijk ontslag aangezegd, nadat een
aantal van de werknemers tijdens een personeelshijeenkomst op 16 april 2015 al mondeling ont-
slagen was door de curatoren.

2.4 Werkzaamheden

Nederland

Zoals hierboven beschreven, waren er ten tijde van het uitspreken van het faillissement 463
werknemers bij PPX in dienst. De werknemers waren verspreid over de verschillende locaties van
PPX in Belgié en Nederland werkzaam, waarbij het merendeel van de werknemers haar stand-
plaats had in Zutphen. Op donderdag 16 april zijn er personeelsbijeenkomsten gehouden om een
toelichting te geven op de ontstane situatie. Voor de werknemers van de vestigingen Diemen,
Wormerveer en Zwijndrecht stond de personeelsbijeenkomst gepland in de ochtend. Op dat mo-
ment was er nog geen sprake van een faillissement, maar was de omzetting van de surseance
naar een faillissement wel aanstaande. In de middag is er een personeelsbijeenkomst gehouden
in Zutphen.
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Voorafgaand aan de bijeenkomst in Zutphen is er overleg gevoerd met de voorzitter van de OR
en het FNV. Er is gesproken over de (on)mogelijkheden van een voorziening van het personeel,
de waarschijnlijkheid van het faillissement en het ten gevolge daarvan te verwachten ontslag van
alle betrokken werknemers. Het FNV realiseerde zich dat er weinig aan te doen was, maar heeft
wel geinformeerd naar de (financiéle) mogelijkheden bij de moedermaatschappij. De curatoren
konden hierover, bij gebreke van kennis over en bevoegdheden ten aanzien van die moeder-
maatschappij geen mededelingen doen. Tijdens het gesprek met de vakorganisatie en de voorzit-
ter van de OR is het bericht ontvangen dat de surseance van betaling was omgezet in een faillis-
sement. Hiervan is tijdens de daaropvolgende personeelshijeenkomst in Zutphen dan ook direct
melding gemaakt.

Op maandag 20 april 2015 zijn er op alle locaties personeelsbijeenkomsten georganiseerd. Daar-
bij is met machtiging van de rechter-commissaris mondeling ontslag aangezegd en is aan alle
werknemers, voor zover aanwezig, persoonlijk de ontslagbrief en door het kantoor van de curato-
ren opgestelde personeelsbrochure met daarin vermeld de gevolgen van het faillissement, over-
handigd. De werknemers die niet aanwezig waren hebben de curatoren de ontslagbrief aangete-
kend nagezonden.

Gelet op de omvang van dit faillissement en de door het UWV benodigde tijd om de voorbereidin-
gen voor de Loongarantieregeling te kunnen treffen, is reeds direct na de surseance contact ge-
zocht met het UWV. Er is vanaf dat moment uitvoerig overleg gevoerd over de wijze waarop wat
UWYV betreft de procedure het meest efficiént en adequaat vormgegeven zou kunnen worden.
Binnen het UWYV bestaat de mogelijkheid voor een versnelde procedure bij omvangrijke faillisse-
menten. Na overleg met het hoofdkantoor van het UWV en na overleg met het hoofd salarisadmi-
nistratie van Paperlinx en vooral ook een check van de compleetheid van die administratie, is be-
sloten dat dit faillissement zich leende voor een versnelde procedure. De salarisadministratie van
Paperlinx heeft alle informatie die het UWV nodig had digitaal en in Excel-bestanden aangele-
verd, waardoor het invullen van individuele formulieren door de werknemers niet meer nodig was.
Het UWV heeft als uitgangspunt genomen dat de dienstverbanden die korter dan vijf jaar hadden
geduurd, zouden eindigen per 31 mei 2015 en dat de dienstverbanden die langer dan vijf jaar
hadden geduurd, zouden eindigen per 1 juni 2015. Voor een aantal werknemers die ouder zijn en
ook een langdurig dienstverband hadden, geldt een nog latere datum en wel per 8 juni 2015.

Het UWV heeft in een aantal bijeenkomsten op de diverse locaties nog wel een toelichting gege-
ven op het faillissement, de uitkering, de gevolgen en de procedure omtrent inschrijving als werk-
zoekende. Die bijeenkomsten vonden plaats in de week van 27 april 2015. Het UWV heeft daarbij
ook de verkorte procedure toegelicht en aangegeven dat een voorschot op korte termijn betaal-
baar zou worden gesteld. Naar de curatoren hebben begrepen, is het eerste voorschot betreffen-
de de uitbetaling van het loon over de maand april ook vrij kort na die bijeenkomsten door het
UWYV betaald.

In afwachting van een mogelijke doorstart (de signalen daarvoor leken gunstig) hebben de curato-
ren de werknemers gevraagd om beschikbaar te blijven en daar waar nodig nog werkzaamheden
te verrichten. In Nederland was dit, gelet op de voor de werknemers bestaande voorzieningen
onder de Loongarantieregeling, mogelijk. In Belgié was dit, zoals hieronder ook nog zal blijken,
niet mogelijk. Ook hebben de curatoren aan de werknemers, al dan niet op daarover gestelde
vragen tijdens bijeenkomsten en later nog per mail, laten weten hen aan hun beperkende bedin-
gen uit hoofde van hun arbeidscontract te zullen houden.

Uiteindelijk is in de afgelopen verslagperiode een doorstart gerealiseerd voor de divisie VTS (door
Vink Kunststoffen B.V.), voor de divisie Packaging (door Packagegroup Moonen B.V.) en voor de
divisie Mail Solutions (Velpa B.V., opgericht door een groep investeerders en oud-werknemers).
Alleen voor de divisie GOS is een doorstart helaas niet mogelijk gebleken. Met de diverse door-
starts van genoemde divisies hebben circa 75 werknemers een nieuwe baan gevonden bij die
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doorstartende partijen en naar de curatoren begrijpen worden ook nu nog voormalig werknemers
van PPX benaderd om in dienst te treden bij die partijen om het benodigde werk te kunnen doen.

Kernteam

De curatoren hebben geconcludeerd dat zij na het verstrijken van de opzegtermijn van de werk-
nemers nog vele werkzaamheden hadden en hebben te verrichten. Dit betreft dan vooral werk-
zaamheden op het gebied van logistiek, administratie, HR en ICT. Qua logistiek is het belangrijk
te benoemen dat er op de diverse locaties nog een substantiéle voorraad aanwezig is. Daarbij
moet gedacht worden aan voorraden ter waarde van ca. € 15 mio (ca. 40.000 pallets). Deze voor-
raad zal, als er sprake is van een rechtsgeldig bedongen eigendomsvoorbehoud, terug gegeven
dienen te worden aan de leveranciers, dan wel als vrij eigen voorraad door de boedel verkocht
worden. Deze voorraad bevindt zich verspreid op de diverse locaties, maar voor het overgrote
deel in Diemen en Zutphen. In Zutphen is één volautomatisch magazijn en één semi-automatisch
magazijn aanwezig dat alleen bediend kan worden door daartoe gekwalificeerd personeel met
behulp van daarvoor ontwikkelde ICT-(robot)systemen. Troostwijk, de door de curatoren inge-
schakelde partij, die mede het eigendomsvoorbehoud af zal gaan wikkelen, heeft daarvoor geen
adequaat opgeleide werknemers. Bovendien zal die uitlevering niet alleen qua logistiek, maar ook
gqua administratieve afwikkeling nog het nodige werk met zich mee brengen. Voorraadmutaties
dienen correct te worden verwerkt opdat de curatoren kunnen vaststellen met welke bedragen de
vorderingen van de betreffende leveranciers dienen te worden gecrediteerd. Het is belangrijk dat
dat goed geadministreerd wordt. Ook de debiteurenincasso van facturen betrekking hebbend op
na datum faillissement moet worden verricht en daarnaast vindt overleg plaats tussen FinlinX en
de curatoren over de incasso van debiteuren van voor datum faillissement, mede nu het er naar
uitziet dat de bank volledig ingelost is c.q. kan worden. Hierover meer onder het onderdeel debi-
teuren (onderdeel 4).

De verwachting van de curatoren is dat met deze operatie nog de nodige maanden gemoeid zul-
len zijn. Daarom hebben de curatoren, na verkregen toestemming van de rechter-commissaris,
besloten een “Kernteam” samen te stellen van voormalig werknemers van Paperlinx. De curato-
ren hebben de betreffende personen gevraagd of zij nog bereid zouden zijn om hun werkzaam-
heden na de opzegtermijn voor bepaalde tijd en voor bepaalde afgebakende werkzaamheden
voort te zetten en zij zijn daartoe bereid gebleken. Het Kernteam van de curatoren bestaat uit 32
mensen die nog werkzaamheden verrichten op de hierboven genoemde werkterreinen. De cura-
toren hebben wekelijks overleg over de voortgang en beoordelen op wekelijkse basis op basis
van een voorliggende planning welke werkzaamheden nog nodig zijn. Inmiddels werpen die
werkzaamheden ook hun vruchten af. Dat is zichtbaar aan de binnengekomen gelden, maar aan
de afwikkeling van het eigendomsvoorbehoud en administratieve verwerking van teruggeleverde
goederen. Ook de werkzaamheden op het vlak van HR ontlasten de curatoren bij diverse werk-
zaamheden, zoals bijvoorbeeld berichtgeving aan pensioenfondsen, het doorgeven van de juiste
gegevens, de urenadministratie van het Kernteam en restitutie van verzekeringspremies van
werknemersverzekeringen.

Belgié

In Belgié is ook op 20 april jl. een personeelshijeenkomst georganiseerd, waar een toelichting is
gegeven op het faillissement. Hierbij was ook een vertegenwoordiger van de Belgische vakbond
aanwezig. In Belgié kent men geen met de Loongarantieregeling vergelijkbare regeling, zodat het
voor de curatoren niet mogelijk was om de werknemers gedurende hun opzegtermijn te vragen
aan het werk te blijven om de mogelijkheden van een doorstart te onderzoeken. Het in Belgié
werkzame personeel heeft per datum ontslag dan ook noodgedwongen direct de werkzaamheden
neergelegd.

Onder Belgisch recht (waarover overleg is gevoerd met een Belgische advocaat) hebben de
werknemers enerzijds lange opzegtermijnen en aanspraak op diverse verbrekingsvergoedingen,
maar anderzijds hebben zij dus niet een wettelijke voorziening die er voor zorgt dat zij op korte
termijn in ieder geval hun achterstallig salaris en salaris over de opzegtermijn betaald kunnen Krij-
gen.
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Het op 20 april jl. met toestemming van de rechter-commissaris gegeven mondeling ontslag is
schriftelijk bevestigd door overhandiging van de ontslagbrief. Ter gelegenheid van de bijeenkomst
is ook alle apparatuur en bedrijfseigendommen ingeleverd. De vorderingen die de werknemers in
Belgié hebben jegens hun werkgever worden door diverse vakbonden berekend en zijn of wor-
den bij de curatoren ingediend. Voor de hoogte van de vorderingen en de aanspraken die de
werknemers hebben geldt dat Belgisch recht van toepassing is, voor de wijze van indiening en de
aan de ingediende vorderingen toe te kennen preferentie geldt dat Nederlands recht van toepas-
sing is.

Alvorens de Belgische werknemers hun vorderingen bij de curatoren in konden dienen, was het
nodig dat zij beschikten over zogenaamde C4 formulieren, waarop onder andere de reden van
‘verbreking’, maar bijvoorbeeld ook het arbeidsverleden en een eventueel gedaan outplacement-
aanbod vermeld moesten worden. Deze C4 formulieren zijn voorbereid door SD Worx, het sociaal
secretariaat in Belgié en besloegen bijna 700 pagina’s die per werknemer geordend, gecontro-
leerd, gestempeld en ondertekend moesten worden door de curatoren. Tegelijkertijd met de in-
diening van hun vorderingen vragen veel werknemers de curatoren om een “F1 formulier” in te
vullen en te ondertekenen. Dit formulier wordt gebruikt om bij het “Sluitingsfonds” een voorschot
te vragen op te betalen uitkeringen. Ook dit heeft veel tijd in beslag genomen.

Overig

In zijn algemeenheid geldt dat de curatoren veel vragen van werknemers hebben ontvangen over
hun rechten en aanspraken op betalingen, maar bijvoorbeeld ook over wat er gebeurt met perso-
neelsdossiers en in hoeverre die worden bewaard, vernietigd en/of overgedragen aan de door-
startende partij. De curatoren hebben aangegeven dat dit laatste alleen gebeurt na toestemming
van de werknemers zelf. Gelet op het grote anatal werknemers dat betrokken is bij dit faillisse-
ment heeft dit het nodige werk opgeleverd. Daarnaast geldt dat uit de reeds doorgevoerde reor-
ganisatie nog verplichtingen jegens diverse werknemers niet nagekomen zijn. Zo zijn overeenge-
komen ontslagvergoedingen niet betaald en afspraken over betaling van outplacementtrajecten
niet nagekomen. Ook hierover ontvangen de curatoren nog regelmatig vragen en claims, waarop
Zij zo snel en adequaat mogelijk reageren.

3. Activa (0,7 uren (surseance) en 1412 uren (faillissement) besteed in deze verslagperiode)

3.1 Registergoederen

PPX bezat geen onroerende zaken. Enige jaren geleden bezat PPX de bedrijfsgebouwen te Zut-
phen en Diemen van waaruit laatstelijk de onderneming werd gedreven in eigendom. Deze ge-
bouwen zijn echter door middel van een sale-and-leaseback constructie verkocht aan de huidige
eigenaren/beleggers. De opbrengst van deze verkopen zou naar verluidt aan PPX Australié al-
thans PPX Holdings betaalbaar zijn gesteld. De curatoren hebben dit nog in onderzoek.

3.2 Bedrijfsmiddelen

3.2.1 Beschrijving

Materiéle activa

Op de diverse locaties van PPX bestaan de bedrijfsmiddelen in ieder geval uit kantoor- en be-
drijfsinventaris en een omvangrijke bedrijfsuitrusting. Daarnaast is op een aantal locaties ook
sprake van magazijninventaris, waaronder tevens begrepen diverse papiersnij- en wikkelmachi-
nes, printmachines en een bijbehorende magazijnpoule aan rollend materieel. In Zutphen bestaan
de bedrijfsmiddelen ook nog uit de machines voor de enveloppenfabriek met bijbehorend (rollend)
materieel. Hiertoe behoort ook een collectie stansmessen bestemd voor het produceren van de
enveloppen. Naast deze bedrijfsmiddelen die bedoeld waren voor de dagelijkse exploitatie is er
op de locatie in Zutphen en Diemen nog cultureel erfgoed aanwezig betrekking hebbend op appa-
ratuur en informatie uit de geschiedenis van Buhrmann Ubbens en Proost&Brandt.
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De curatoren zijn in overleg met een aantal partijen die deze zaken vanwege het geschiedkundige
belang willen behouden en daarvoor een stichting hebben opgericht. De curatoren hebben uitge-
sproken mee te willen werken aan behoud van dat erfgoed mits de boedel hierdoor niet wordt ge-
schaad..

Immateriéle activa

Naast het materieel actief beschikt PPX ook over honderden domeinnamen, gebruikt door de di-
verse divisies en een zelfde aantal merkrechten (0.a. woord- en beeldmerken) voor o.a. diverse
soorten papier, enveloppen en overige producten.

3.2.2 Verkoopopbrengst

SwissQprint machines

Twee machines die bestemd zijn voor de verwerking van c.q. bedrukking van folies en die in
Wormerveer en in Belgié stonden zijn terug verkocht aan de leverancier, te weten SwissQprint.
Deze machines waren slechts enkele maanden oud en werden als demonstratiemodellen door
PPX gebruikt. Voor beide machines tezamen is een verkoopopbrengst gerealiseerd van €
220.990,63.

Bedrijfs-en kantoor- en magazijninventaris Wormerveer

Met de doorstart van de divisie VTS in Wormerveer door Vink (daarover hieronder meer) is ook
de bedrijfsinventaris van die locatie, met uitzondering van de hierboven genoemde SwissQprint
machine, verkocht. Voor deze inventaris is een bedrag van € 190.000,= betaald.

Bedrijfs-en kantoor-en magazijninventaris Kapellen

Over de op deze locatie aanwezige activa hebben de curatoren afspraken gemaakt met Moy-
ersoen Veilingen in Belgié. Middels een zogenaamde snelveiling is daar een verkoopopbrengst
gerealiseerd van € 44.005,--.

Immateriéle activa terzake de divisie Packaging

De nodige immateriéle activa terzake de divisie packaging is verkocht aan de partij die deze di-
visie heeft doorgestart, te weten Packagegroup Moonen B.V. De koopprijs voor deze immateriéle
activa zit inbegrepen in het totaalbedrag dat voor het immaterieel actief is betaald (waarover hier-
onder meer).

Immateriéle activa terzake de divisie VTS

De nodige immateriéle activa terzake de divisie VTS zijn verkocht aan de partij die deze divisie
heeft doorgestart, te weten Vink Kunststoffen B.V. De koopprijs voor deze immateriéle activa zit
inbegrepen in het totaalbedrag dat voor het immaterieel actief is betaald (waarover hieronder
meer).

Immateriéle activa: Merkrechten en domeinnamen ter zake Cleverpack en FastPrint

De aan Cleverpack en Fastprint gelieerde merkrechten en domeinnamen zijn verkocht aan Quan-
tore, een groothandel die de inkoop en distributie verzorgt van kantoorbenodigdheden aan circa
500 bij haar aangesloten kantoorspeciaalzaken. Hiervoor is door Quantore een bedrag betaald
van € 225.000,=.

Immateriéle activa: Merknamen: Velpa, Chambord, Naturelle en Supreme en Domeinnamen ver-
zenddoosije.nl, brievenbusdoosje.nl en velpa.nl

De aan bovengenoemde merken en domeinnamen gerelateerde rechten zijn verkocht aan Velpa
B.V., opgericht door een aantal voormalig werknemers van PPX dat een aantal investeerders
heeft gevonden dat bereid was tot financiering. Deze immateriéle activa zijn verkocht voor een
bedrag van € 70.000,=.
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3.2.3 Boedelbijdragen

Er was geen sprake van enig pandrecht op de op de diverse locaties aanwezige kantoor-, be-
drijfsinventaris en bedrijfsuitrusting, zodat betaling van een boedelbijdrage niet aan de orde is en
de opbrengst als vrij actief in de boedel is betrokken.

3.2.4 Bodemvoorrecht Fiscus

De bedrijfs- en kantoorinventaris zijn als bodemzaken te kwalificeren. De curatoren hebben nog in
onderzoek hoeveel de vordering van de fiscus zal bedragen. Nu er geen sprake is van een op die
inventaris gevestigd pandrecht, speelt artikel 57 lid 3 FW in deze geen rol.

3.2.5 Werkzaamheden

Direct na het uitspreken van het faillissement hebben de curatoren Troostwijk gevraagd om een
taxatie te verrichten van de op de diverse locaties aanwezige activa. Troostwijk heeft dit gedaan
en hierover aan de curatoren gerapporteerd. Deze (geschoonde) taxatierapporten zijn ook toege-
zonden aan de geinteresseerde partijen voor een doorstart.

SwissQprint machines

Voor de hierboven genoemde machines van SwissQprint was het zaak dat snel actie onderno-
men zou worden. Als deze machines zonder stroom zouden komen te staan, hetgeen niet on-
denkbeeldig is in faillissementssituaties waarbij er vaak achterstanden zijn in betaling van de
energierekening, zou dit leiden tot vele tienduizenden euro’s aan schade. Deze machines waren
slechts enkele maanden oud en stonden in Kapellen en Wormerveer en de Zwitserse fabrikant
SwissQprint meldde zich vrij kort na het uitspreken van het faillissement met interesse voor het te-
rug kopen van die machines.

Uit de taxatie door Troostwijk bleek dat het bedrag dat SwissQprint bereid was terug te betalen
aanzienlijk hoger was dan de liquidatiewaarde en deze machines zijn dan ook terug verkocht en
geleverd aan deze leverancier in Zwitserland. Belangrijk is in dit verband nog te vermelden dat
met deze transactie ook een discussie over een mogelijk beroep op het eigendomsvoorbehoud is
afgehouden en dat er door het terugleveren nog naar verluidt een deel van de BTW en invoer-
rechten door de boedel kunnen worden teruggevorderd.

Wormerveer
De in Wormerveer aanwezige inventaris is verkocht aan Vink Kunststoffen B.V. en hierop zal
hieronder bij het onderdeel doorstart nog nader worden ingegaan.

Kapellen

De curatoren hebben voor het verkopen van de hier aanwezige inventaris gezocht naar diverse
mogelijkheden. Uiteindelijk zijn zij in contact gekomen met Moyersoen die een snelveiling heeft
voorgesteld. Gelet op de in Belgié geldende regels omtrent de beéindiging van huurovereenkom-
sten in faillissementssituaties was er belang bij het snel opleveren van deze locatie.

Bedrijfs-en kantoorinventaris en Magazijninventaris overige locaties

Zoals hierboven al is aangegeven, is alleen in Wormerveer en Kapellen het materieel actief ver-
kocht en geleverd. Voor de overige nog aanwezige activa op de overige locaties zal naar alle
waarschijnlijkheid een openbare veiling worden opgezet door Troostwijk. Voor de vestiging in Lier
zijn de curatoren nog in overleg met de verhuurder om te bezien op welke wijze daar afspraken
gemaakt kunnen worden over de nog aanwezige activa. De curatoren verwachten over de overige
locaties in de komende verslagperiode meer duidelijkheid over te kunnen geven.
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Immateriéle activa: Merkrechten en domeinnamen Cleverpack en Fastprint

Zoals hierboven al is aangegeven zijn de aan bovengenoemde namen gelieerde merkrechten en
domeinnamen verkocht aan Quantore. PPX fungeerde ten aanzien van de producten die deel
uitmaken van beide merken, als tussenhandel tussen de buitenlandse papierfabrieken en Quanto-
re die als uiteindelijke distributeur fungeerde en deze producten op haar beurt weer toeleverde
aan bij haar aangesloten 500 vakhandels. Quantore had aldus belang bij het in stand houden van
de aan beide merken gelieerde productlijnen.

Teneinde - zo goed mogelijk - de waarde van beide merkrechten te kunnen bepalen hebben de
curatoren een becijfering gemaakt van de omzet in de circa 300 producten, welke deel uitmaken
van beide merken. Vervolgens is de bruto-winst becijferd aan de hand van de administratie en de
brutomarges welke zij daaraan hebben kunnen ontlenen voor de verschillende productlijnen. Over
de cijffers en marges is, onder geheimhouding, enige tijd onderhandeld met Quantore, waarna de
curatoren en Quantore uiteindelijk overeenstemming hebben bereikt omtrent de hierboven ge-
noemde verkoopprijs.

De curatoren hebben de merknamen/merkrechten, de domeinnamen, alsmede alle ondersteu-
nende gegevens, zoals het klantenbestand en de afzetgegevens van de merken FastPrint en
Cleverpack, de inkoopbronnen en -condities van de merken FastPrint en Cleverpack en de digita-
le bestanden met het artwork van de verpakkingen en die terzake marketinguitingen (bijv. aan-
gaande catalogi en advertenties) aan Quantore verkocht.

Immateriéle activa: Merknamen: Velpa, Chambord, Naturelle en Supreme en Domeinnamen Ver-
zenddoosije.nl, brievenbusdoosje.nl en velpa.nl

Zoals hierboven al is aangegeven zijn de aan deze merken en domeinnamen gerelateerde rech-
ten verkocht aan Velpa B.V. opgericht door een aantal ex-werknemers en mede gefinancierd door
een groep investeerders. Ook de aan de merken ondersteunende gegevens, het klantenbestand
en de digitale bestanden met het artwork zijn meeverkocht. Met deze verkoop is ook de Mail Solu-
tions Divisie van PPX (in een zeer afgeslankte vorm) doorgestart. De curatoren hebben over deze
doorstart lang onderhandeld. De interesse voor deze doorstart is al vrij snel na het uitspreken van
het faillissement uitgesproken. Er waren ook andere partijen geinteresseerd in onderdelen van
Mail Solutions, maar deze waren slechts bereid losse machines en/of losse voorraad over te ne-
men. Een partij die wel geinteresseerd was in het voortzetten van de activiteiten van de envelop-
penfabriek heeft een bieding ruim onder liquidatiewaarde van (alleen al) de materiéle activa uit-
gebracht en was niet in staat zijn bieding te verhogen, zodat ook die kandidaat afviel.

De overgenomen merkrechten zijn dus Velpa, Chambord, Naturelle en Supreme. De eerste is de
oude naam van een van de vennootschappen die na fusie enkele jaren geleden leidde tot het
huidige Paperlinx B.V. De andere drie zijn merken enveloppen en bijbehorend briefpapier die Vel-
pa tot in elk geval kort voor de fusie voerde. Twee domeinnamen die zijn overgenomen zien op
een productenreeks die PPX binnen de Mail Solution-divisie in het assortiment had, te weten
www.verzenddoosije.nl en www.brievenbusdoosje.nl een verzenddoosje dat dermate dun is dat
het door de brievenbus past. De derde domeinnaam is www.velpa.nl zelf. De nieuwe onderne-
ming - ‘Velpa B.V.’ - zal de productie van enveloppen hoofdzakelijk uitbesteden en zich alleen
gaan richten op de verkoop van ‘voornoemde drie merken enveloppen.

Voor zover het de hoogte van de overeengekomen koopprijs voor dit immaterieel actief betreft
geldt dat deze tot stand is gekomen door analyse van de omzetten van de merken en de aanvul-
lend gemaakte afspraken over de verkoop van de resterende voorraad van andere merken enve-
loppen. In overleg met Troostwijk is de bieding geaccepteerd, waarna de rechter-commissaris om
toestemming is verzocht en die is verkregen. Op de afspraken over de verkoop van voorraden
enveloppen zal hieronder bij onderdeel 3.3. nog nader worden ingegaan.
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Overige immateriéle activa

De curatoren zijn momenteel in overleg om de niet verkochte merkrechten en domeinnamen te
laten veilen door een daartoe gespecialiseerd bedrijf. Zij verwachten daar de komende verslagpe-
riode meer duidelijkheid over te kunnen krijgen.

3.3 Voorraden/Onderhanden werk

3.3.1 Beschrijving

Ten tijde van het uitspreken van de surseance en daarop volgend faillissement was er op de di-
verse locaties van PPX nog een zeer grote voorraad papier, karton en enveloppen aanwezig. De-
ze voorraad vertegenwoordigde op faillissementsdatum volgens de administratie een nominale
inkoopwaarde van ca. € 15,3 mio. PPX was een groothandel in papier en karton en hoewel de
voorraden geslonken waren door de al een aantal maanden voortdurende slechte financiéle om-
standigheden, was die voorraad toch nog aanzienlijk. Deels betrof dit klant pecifieke voorraad en
klantgebonden voorraad en anderzijds generieke voorraad. Op basis van de voorliggende admi-
nistratie hebben de curatoren geconcludeerd dat een op voorhand moeilijk in te schatten deel van
de voorraad onder eigendomsvoorbehoud zou vallen. Voor zover het de onder eigendomsvoor-
behoud geleverde voorraad betreft komen de curatoren daarop hieronder bij punt 5.6 terug. Van
al deze voorraden is door PPX een zeer gedetailleerde voorraadadministratie bijgehouden, waar-
bij ook onderscheid is gemaakt tussen de voorraden voor de diverse divisies.

Voor zover het het onderhanden werk betreft zal daarop hieronder bij punt 6 (exploitatie) nog na-
der ingegaan worden.

3.3.2 Exploitatieopbrengst
Voor zover er door de curatoren nog onderhanden werk is uitgeleverd, zal daarop hieronder on-
der punt 6 nog nader worden ingegaan.

Voor zover het de voorraden in Wormerveer betreft geldt dat daarover in het kader van de over-
name met Vink Kunststoffen B.V. afspraken zijn gemaakt. Uit de op dat moment bij de curatoren
bekende overzichten is gebleken dat het merendeel van de voorraad (mogelijkerwijs) toebehoor-
de aan derden. Vink heeft aangegeven bereid te zijn de afwikkeling van het eigendomsvoorbe-
houd ten aanzien van die voorraden met die derden op zich te nemen. Zakelijk gezien hadden zij
immers belang bij die contacten. Voor zover voorraden zijn terug geleverd of alsnog door Vink zijn
overgenomen van die derden zullen de betreffende leveranciers de boedel voor het met die terug
levering of verkoop gemoeid gaande bedrag crediteren.

Voor zover het de voorraden in Zwijndrecht betreft geldt dat daarover in het kader van de over-
name met Packagegroup Moonen B.V. afspraken zijn gemaakt. Uit de op dat moment bij de cura-
toren bekende overzichten is gebleken dat een groot deel van de voorraad (mogelijkerwijs) toe-
behoorde aan derden. Moonen heeft aangegeven bereid te zijn de afwikkeling van die voorraden
met die derden op zich te nemen. Zakelijk gezien hadden zij immers belang bij die contacten.
Voor zover voorraden zijn terug geleverd of alsnog door Moonen zijn overgenomen van die der-
den hebben de betreffende leveranciers de boedel voor het met die terug levering of verkoop ge-
moeid gaande bedrag crediteren. Voor zover er sprake is van voorraad die eigendom is van PPX
is tussen de curatoren en Moonen afgesproken dat die eigen voorraad aan Moonen zal worden
verkocht tegen een bepaald percentage van de inkoopprijs, waarbij dat percentage lager zal zijn
naarmate de voorraad ouder is en dus minder courant.

Op de voorraad enveloppen van de door Velpa BV overgenomen drie enveloppenmerken is uit-
eindelijk een bieding gedaan van in totaal € 62.907,-. Dit bod is tot stand gekomen na onderhan-
delingen over zowel de jongere (meer courante ) en de oudere (minder courante) voorraad en na
door Troostwijk aangedragen waarderingspercentages van de aanwezige voorraad en voorraad-
waardes.
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Naast de voorraad van de genoemde drie merken enveloppen, beschikt PPX nog over een voor-
raad andere merken enveloppen. Deze voorraad bestaat uit ‘klant-specifieke’ enveloppen (bij-
voorbeeld bedrukt met het logo van de klant of een gekleurde binnendruk) en generieke/neutrale
enveloppen. Slechts een beperkt deel zou onder eigendomsvoorbehoud geleverd zijn (veelal be-
werkt), zodat er (in aantallen) nog een grote hoeveelheid eigen voorraad te verkopen is door de
boedel.

De curatoren hebben, na informatie te hebben ingewonnen en overleg te hebben gehad met
Troostwijk over de mogelijkheden voor verkoop van die enveloppen, overeenstemming bereikt
met Velpa B.V. over de verkoop van die enveloppen.. De curatoren verwachten in de volgende
verslagen verantwoording af te kunnen leggen over de met deze afspraken gepaard gaande op-
brengsten.

Wat betreft de aanzienlijke, na afwikkeling van alle eigendomsvoorbehouden als vrije voorraad in
de boedel achterblijvende voorraden papier, enveloppen en karton (t.w.v. ca. € 7 mio) zal met
toestemming van de rechter-commissaris en onder auspicién van een notaris een tenderprocedu-
re worden uitgeschreven.

3.3.3 Boedelbijdrage
Niet van toepassing.

3.3.4 Werkzaamheden

Voor de werkzaamheden van de curatoren verwijzen zij naar hetgeen hierboven onder 3.3.2 is
vermeld. Voor het overige verwijzen zij naar hetgeen hieronder onder 5.6 eigendomsvoorbehoud
en 6.1 tot en met 6.3 staat vermeld.

4, Debiteuren (0,2 uren (surseance) en 113,8 uren (faillissement) besteed in deze verslagperiode)

4.1 Omvang debiteuren

Volgens de administratie van de vennootschap bedroeg de debiteurenportefeuille ten tijde van het
uitspreken van het faillissement een bedrag van ruim € 36 mio. Het gaat hierbij om ca. 5.000 debi-
teuren en 30.000 facturen.

4.2 Opbrengst
De ING Bank (Belgium) had vanuit haar financiering per faillissementsdatum een vordering van

ca. € 11,5 mio. Daarnaast financierde de Belgische KBC Bank op eenzelfde wijze. KBC had per
faillissementsdatum ca. € 4,6 mio te vorderen. Er lijkt dus een (substantiéle) overwaarde in de
debiteurenportefeuille te zitten, maar hoeveel dit zal zijn, is in dit stadium van het faillissement
nog niet definitief bekend. Overigens is de debiteurenfinanciering a-typisch en naar Angelsaksisch
model ingericht. Over de wijze waarop dit is vormgegeven verwijzen de curatoren naar punt 5.1
van dit verslag.

4.3 Boedelbijdrage
De curatoren zijn nog in overleg met de banken over de per verslagdatum inmiddels gerealiseer-

de overwaarde van de debiteuren. Een boedelbijdrage lijkt vooralsnog dan ook niet aan de orde,
temeer daar de curatoren niet zelf de incasso ter hand hebben genomen c.q. kunnen nemen. Wel
hebben de curatoren ING Bank en KBC Bank ondersteund in het incassotraject doordat met na-
me de afdeling Credit management van PPX tal van disputen, klachten en verrekeningsaanspra-
ken op verzoek van curatoren heeft afgehandeld .
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4.4 Werkzaamheden

Zoals in de inleiding al is aangegeven, heeft ING Belgium SA/NV na het aanstellen van een be-
windvoerder in Engeland via FinlinX Securitisation B.V. een brief uitgestuurd aan alle debiteuren
met de mededeling dat zij alleen bevrijdend konden betalen aan FinlinX. Een zelfde brief is uitge-
stuurd namens KBC Bank. Aldus is aan de bekende debiteuren de met PPX overeengekomen
stille cessie in het kader van het zgn. securitisatie-programma openbaar gemaakt. Deze brieven
hebben voor veel onrust en onduidelijkheid gezorgd bij klanten en leveranciers, waardoor debiteu-
ren besloten maar even te wachten met betalen.

Na het uitspreken van het faillissement hebben de curatoren, na en in overleg met de ING Bank,
het bericht verspreid dat, indien het verschuldigde aan PPX ziet op facturen gedateerd op 12 april
2015 of eerder, deze factuur/facturen betaald moeten worden aan FinlinX. VVoor zover het ver-
schuldigde aan PPX echter ziet op facturen gedateerd op 13 april 2015 of daarna, moeten deze
factuur/facturen betaald worden op de boedelrekening van de curatoren. Curatoren hebben zich
namelijk op het standpunt gesteld dat de facturen per 13 april 2015 en later niet meer rechtsgeldig
konden worden gecedeerd als gevolg van het ontbreken van de medewerking daaraan door de
bewindvoerder. De incasso wordt vooralsnog opgepakt door TKB en KBC Finance, maar het door
de curatoren ingezette Kernteam wordt hierover veelvuldig geraadpleegd door TKB en haar me-
dewerkers. Er zijn, zoals te doen gebruikelijk in faillissementssituaties, veel dispuutmeldingen
over verzonden facturen. Ook zijn er veel vragen over afspraken rondom bonussen die normaliter
uitgekeerd zouden worden bij een bepaald afnamevolume waar de afnemers alsnog aanspraak
op maken. De binnenkomende vragen worden zo volledig mogelijk beantwoord teneinde de in-
casso van openstaande debiteuren te optimaliseren.

De curatoren zijn nog in overleg met ING Bank over de overwaarde van de debiteuren en de
vraag aan wie die overwaarde ten goede komt. Afhankelijk van het antwoord op die vraag, zullen
de curatoren ofwel de debiteurenincasso op enig moment met behulp van het Kernteam zelf ver-
der ter hand nemen ofwel dit (deels) uitbesteden aan TKB onder het maken van duidelijke afspra-
ken over de verdeling van de kosten en de opbrengsten. Overigens is het Kernteam ook nu al
druk doende met incasso-activiteiten voor zover betrekking hebbend op de hierboven genoemde
facturen die aan de boedel betaald moeten worden. Op korte termijn zal er een door de curatoren
opgestelde mailing uitgaan aan debiteuren met nog eens een opgave van de openstaande factu-
ren en/of een laatste aanmaning met vermelding van rente-en incassokosten bij het verder uitblij-
ven van betalingen. Met KBC Bank zijn inmiddels afspraken gemaakt over retrocessie van de nog
openstaande debiteuren per het moment dat KBC Bank integraal is voldaan.

Een grote post qua debiteuren betreft de door PPX terug te vorderen BTW van afnemers die in de
afgelopen jaren zijn gefailleerd, althans waarvan reeds thans vaststaat dat de vordering jegens
hen als oninbaar is te beschouwen als bedoeld in art. 29 lid 1 Wet OB. Het gaat hier om een door
de boedel van de fiscus te ontvangen bedrag van ca. € 2 mio. De curatoren hebben hierover
overleg gehad met de fiscus en afgesproken dat een aantal naar aanleiding van een steekproef
gekozen dossiers zal worden getoetst op volledigheid van de voor oninbaarheid benodigde, vast-
staande informatie.

Voorts heeft PPX een substantiéle vordering in rekening-courant op PPX Holdings. Deze vorde-
ring bedraagt tenminste € 35 mio. Op ontstaansgrond, aard en omvang alsmede inbaarheid van
deze vordering zullen curatoren in samenwerking met Grant Thornton in de komende periode in
het bijzonder hun aandacht richten.

De curatoren verwachten over het onderdeel debiteuren en overige vorderingsrechten in de ko-
mende verslagperiodes meer informatie te kunnen geven.
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5. Bank/Zekerheden (1.1 uren (surseance) en 42,1 uren (faillissement) besteed in deze verslagperiode)

51 Vorderingen van banken

De ING Bank (Belgium) had vanuit haar financiering per faillissementsdatum een vordering van
ca. € 11,5 mio. KBC Bank had per faillissementsdatum ca. € 4,6 mio te vorderen.

PPX kent een voor Nederlandse begrippen niet meer veel voorkomende financieringsconstructie
van securitisatie. PPX werd enkel gefinancierd door deze met factoring van debiteuren vergelijk-
bare financieringsstructuur. De handelsvorderingen van PPX werden tegen bevoorschotting c.q.
betaling van 50% van het nominale factuurbedrag gecedeerd aan PPX Holdings BV, welke op
haar beurt deze vorderingen doorcedeerde aan FinlinX B.V., een speciaal daartoe opgericht vehi-
kel van ING Bank Belgium te Brussel. De vorderingen werden vervolgens door FinlinX aan de
ING bank verpand. Deze (wederzijdse) zekerheid gold voor de vordering van de bank uit hoofde
van de financiering van de exploitatie van PPX, maar ook voor die van PPX UK.

De curatoren hebben geconstateerd dat de vordering van ING Bank op PPX (sec) van oorspron-
kelijk € 11,5 mio inmiddels volledig is ingelost door de betalingen van de handelsdebiteuren. Er
resteert echter nog een vergelijkbare vordering van ING Bank op PPX UK te vermeerderen met
uitwinningskosten, maar door de bank en de UK Administrator is aan curatoren de verwachting
uitgesproken dat eind juli 2015 ING Bank ook uit hoofde van de incasso van de debiteuren van
PPX UK zal zijn ingelost, zodat de bank alsdan geen positie meer heeft binnen dit dossier. De cu-
ratoren hebben overleg gevoerd met de bank en andere betrokkenen over de vraag aan wie de
overwaarde van die debiteurenportefeuille toekomt. De curatoren verwachten hier in de komende
verslagperiodes meer duidelijkheid over te verkrijgen. Ditzelfde geldt voor de aan KBC Bank ge-
cedeerde vorderingen, met welke bank in principe al de afspraak is gemaakt dat de debiteuren te-
rug gecedeerd zullen worden zodra KBC Bank integraal is voldaan. Overigens komen alle vorde-
ringen materieel PPX toe aangezien deze betrekking hebben op door PPX verrichte leveringen.

Bij de ING Bank hield PPX verschillende bankrekeningen aan. Hierbij vielen enkele bankrekenin-
gen niet onder de geldende financieringsconstructie. Deze betreffende bankrekeningen kenden
een batig saldo, zodat de curatoren de ING Bank verzocht hebben dit saldo naar de boedelreke-
ning over te maken. Rekening houdend met enkele bankgaranties die nog konden worden inge-
roepen heeft de ING Bank inmiddels € 2,5 mio overgemaakt naar de boedelrekening. Nadat de
bankgaranties ingeroepen zijn kan het resterende saldo van enkele honderd duizenden Euro’s
eveneens worden overgemaakt naar de boedelrekening.

5.2 Leasecontracten
In dit faillissement is sprake van diverse leasecontracten.

Er is in ieder geval sprake van een leaseovereenkomst met ING Lease ter zake de volgende ma-
chines:

- een enveloppenpers Halm EM 400 met droger, nummer EM57389, UV Droger 0.65375

- een Winkler&Dunnebier Drukpers 627RC met nummer 15830

- een enveloppenpers Halm Superjet LM 2615M met serienummer 7595

- een Halm Superjet EM 4315D met serienummer 6373

Ook is er sprake van een huurovereenkomst ter zake een systeemtruck met BNP Paribas.

Over beide overeenkomsten dient nog overleg plaats te vinden door de curatoren. Vooralsnog
had dit overleg niet de eerste prioriteit, maar de curatoren verwachten hier de komende verslag-
periode aandacht aan te zullen schenken, met name ook bezien in het licht van de voorgenomen
verkoop van de aanwezige vaste activa. In het lease-contract met ING Lease lijkt overwaarde te
zitten, gelet op de getaxeerde waarde van de geleaste objecten.
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Verder werden er voor de werknemers in Belgié auto’s geleast van KBC Auto Lease en Lease
Plan in Belgié. Voor de werknemers in Nederland werden ca. 100 auto’s geleast van Lease Plan
Nederland en Terberg Leasing. Inmiddels zijn (vrijwel) alle auto’s ingeleverd ofwel overgenomen
door Moonen of Vink. Het repatriéren van alle lease-auto’s is een bewerkelijke exercitie gebleken,
gelet op de diverse vestigingen door heel Nederland en het aantal auto’s waar het om ging.

In het kader van een enkele jaren geleden gesloten sale-and-lease-back-contract is (vrijwel) alle
ICT-apparatuur geleast van Atos/Bull. Het betreft hierbij ca. 1300 computers, printers en overige
hardware. Over het noodzakelijk voortgezet gebruik door de boedel van een deel van de appara-
tuur en teruggeven van de overige zijn inmiddels met Atos afspraken gemaakt.

53 Beschrijving zekerheden
Zoals hierboven is beschreven beschikken de banken, behoudens de in het kader van hierboven
genoemde financieringsconstructie gestelde, niet over aanvullende zekerheden.

54 Separatistenpositie
Buiten de aanspraken van voornoemde banken zijn er bij het onderhavige faillissement geen an-
dere separatisten betrokken.

55 Boedelbijdragen
Niet van toepassing.

5.6 Eigendomsvoorbehoud

Kort na faillissementsdatum hebben de curatoren alle in de administratie van PPX voorkomende

2400 crediteuren aangeschreven met het verzoek om hun vordering aan te melden en eventuele
aanspraken wegens eigendomsvoorbehoud, retentierecht of anderszins binnen één week aan de
curatoren kenbaar te maken.

Tot dusver hebben zich ca. 600 crediteuren bij de curatoren gemeld, waarvan ca. 150 crediteuren
een beroep hebben gedaan op hun eigendomsvoorbehoud. Het toetsen van de rechten van deze
crediteuren neemt veel tijd in beslag gelet op het grote aantal, alsmede door de discussies over
de reikwijdte van het eigendomsvoorbehoud die als gevolg van formulering van het eigendoms-
voorbehoud zijn (en nog kunnen) ontstaan. Te denken valt hierbij aan discussies over de rechts-
geldigheid van een in te roepen eigendomsvoorbehoud, de aard en omvang van het eigendoms-
voorbehoud, de individualiseerbaarheid van de geleverde zaken, etc.

Ingeval aanspraak werd gemaakt op eigendomsvoorbehoud hebben de curatoren op basis van de
voorliggende financiéle en voorraadadministratie onderzocht welke voorraden volgens die infor-
matie nog aanwezig waren en welke waarde daaraan is toegekend. Aangezien de onderneming
reeds gedurende enige tijd voor het faillissement met liquiditeitsspanningen te maken had, waren
de curatoren er al van uitgegaan dat en deel van de grondstoffen, halffabricaat en voorraad mo-
gelijkerwijs zou worden getroffen door een (rechtsgeldig) eigendomsvoorbehoud. Uit de door de
curatoren opgestelde overzichten blijkt dat de actuele voorraad van de divisies GOS en MS teza-
men circa € 12,5 mio bedraagt.

In overleg met Troostwijk hebben de curatoren (vrijwel) alle crediteuren die het betreft in de gele-
genheid gesteld om hun eigendomsvoorbehoud te laten verifiéren. Het betreft hierbij, als gezegd,
circa 150 crediteuren. Vooralsnog hebben echter slechts ca. 35 crediteuren de keuze gemaakt
hun voorraad daadwerkelijk af te halen. Een belangrijk deel van de overige aanspraken wegens
eigendomsvoorbehoud is in overleg met curatoren rechtstreeks afgewikkeld via Vink en Moonen.

Tijdens de beoordelingsdagen was er op elke dag een kantoorgenoot van de curatoren aanwezig
om het eigendomsvoorbehoud te toetsen. Uit onderzoek was de curatoren al wel gebleken dat
PPX een betrouwbare voorraadadministratie heeft waarbij reeds gedurende langere tijd voor het
faillissement wekelijks 100 steekproeven werden gehouden om ervoor te zorgen dat de admini-
stratieve voorraad en de feitelijke voorraad aansloten.
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Bovendien is aan de hand van die administratie en registratie exact vast te stellen of nog door
een specifieke leverancier onder eigendomsvoorbehoud geleverde zaken daadwerkelijk aanwezig
zijn en waar de betreffende zaken opgeslagen liggen.

Gelet op de omvang van de diverse locaties en de enorme magazijnen en tienduizenden pallet-
plaatsen is het voor de crediteuren niet mogelijk aan te tonen waar exact hun voorraad ligt op die
locaties. Tegen deze achtergrond hebben de curatoren ervoor gekozen om tijdens de beoorde-
lingsdagen de leveranciers/crediteuren met eigendomsvoorbehoud te informeren over de voor-
raadwaarde en locatie(s) waar de voorraden opgeslagen liggen ter ondersteuning van het gel-
dend maken van hun aanspraken.

Er is sprake van een aanzienlijke omvang van de “operatie” waar het de toetsing en uitlevering
van eigendomsvoorbehoud betreft en om die reden hebben de curatoren het alleszins verdedig-
baar geacht dat aan de betreffende leveranciers een boedelbijdrage wordt gevraagd voor de aan-
zienlijke investering in tijd en kosten van de zijde van de boedel. Immers, deze kosten worden
louter in het belang van de individuele crediteuren gemaakt, terwijl deze niet (volledig) mogen
drukken op de boedel. Deze bijdrage dient te worden beschouwd als een vergoeding ter bestrij-
ding van de kosten van de beoordeling en uitlevering van de eigendomsvoorbehouden, de huur
en verzekering van de gebouwen en activa, de instandhouding ICT, de kosten voor inschakeling
van Troostwijk, GWE en de inzet van het kernteam ten laste van de boedel (alles pro rata toege-
rekend aan de voorraden). De curatoren hebben daarom van de opkomende leveranciers een
boedelbijdrage in rekening gebracht van 10% van de factuurwaarde (met een maximum van

€ 20.000,-) alsmede een bedrag van € 25,- handelingskosten per pallet, alles exclusief btw.

Het is van belang dat de eigendomsvoorbehouden voortvarend worden afgewikkeld. Enerzijds
omdat Vink en Moonen een deel van de voorraad willen gebruiken voor hun exploitatie, maar dan
moet wel duidelijk zijn wie daarvan dan eigenaar is. En deels is het noodzakelijk dat de bedrijfs-
panden op een zo kort mogelijke termijn worden ontruimd. Zodra de juridische toets heeft kunnen
plaatsvinden zal een deel van het eerder genoemde ‘Kernteam’ in samenwerking met Troostwijk
en de curatoren zorgen voor de logistieke afhandeling binnen de magazijnen en feitelijke uitleve-
ring aan de leveranciers. Dit vindt inmiddels al plaats onder voorwaarde dat ook de boedelbijdra-
ge is betaald. De voorraad die uiteindelijk vrije eigendom van PPX zal blijken te zijn, zal vervol-
gens via een onderhandse biedingsprocedure onder auspicién van een notaris worden te gelde
gemaakt.

Zoals hierboven ook al is aangegeven worden crediteuren die hebben geleverd aan de divisies
VTS en Packaging door zowel Vink als door Moonen benaderd. Indien tussen Vink of Moonen en
de betreffende leverancier overeenstemming wordt bereikt over koop of teruglevering, wordt dit
voorgelegd aan de curatoren. Na hun toestemming dient de crediteur een creditfactuur in voor het
nominale bedrag waarvoor het eigendomsvoorbehoud wordt geclaimd. Zodra die creditfactuur
door de curatoren ontvangen is, kan de voorraad teruggeleverd worden of door Vink of Moonen
worden gebruikt. De creditfactuur wordt vervolgens door de curatoren verwerkt in het crediteuren-
overzicht ter redressering van het concurrente passief en de crediteur ontvangt een brief met een
gewijzigde vordering.

Indien blijkt dat een leverancier geen eigendomsvoorbehoud heeft of rechtens geldend kan ma-
ken, dan vallen de voorraden vrij voor de boedel. Ten aanzien van Moonen geldt dat Moonen de-
ze dan van de boedel kan overnemen tegen een bepaald overeengekomen percentage van de
inkoopwaarde. De curatoren verwachten dat de afwikkeling van de eigendomsvoorbehouden bin-
nen enkele weken zal kunnen zijn voltooid. In de de volgende verslagen zullen curatoren hierover
nader rapporteren.
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5.7 Reclamerechten

Er is slechts één crediteur die het recht van reclame jegens de boedel heeft ingeroepen, welke
aanspraak deels kan worden gehonoreerd mits de goederen waarop de onbetaalde factuur ziet,
nog individualiseerbaar en onverbruikt aanwezig zijn.

5.8 Retentierechten

Door een werknemer van PPX is, uit hoofde van niet door hem ontvangen salaris, een beroep
gedaan op het retentierecht ten aanzien van zijn leaseauto. Uiteindelijk heeft deze werknemer, na
aandringen van de curatoren en de kantoorgenoten van de curatoren en vanwege de onhoud-
baarheid van zijn standpunt, zijn auto ingeleverd.

Daarnaast heeft Distri-Log, een partij die de warehouse- en distributiefunctie vervulde voor de
Belgische vestigingen van PPX, een beroep gedaan op haar retentierecht. Haar vordering be-
draagt ca. € 550.000,-. De curatoren verwijzen de partijen die daar nog voorraad hebben liggen
rechtstreeks door naar Distrilog met het advies om voor rechtstreekse afstemming zorg te dragen.
Op basis van de voorraad- en financiéle informatie van curatoren is de bij Distri-Log aanwezige
voorraad in belangrijke mate onbetaald en mag ervan worden uitgegaan dat deze onder eigen-
domsvoorbehoud van de leveranciers valt. Voor zover er nog sprake is van eigen voorraad bij
Distrilog dienen de curatoren hierover nog met Distrilog in overleg te treden. Daartoe wensen zij
eerst een voorraadoverzicht te ontvangen van hetgeen bij Distrilog staat. Aan de hand van dit
overzicht kan worden bepaald wat de waarde is van daar nog aanwezige eigen voorraad en kan
bepaald worden op welke wijze die voorraad zou kunnen worden verkocht.

5.9 Werkzaamheden
De meeste werkzaamheden staan hierboven reeds uitvoerig omschreven, zodat de curatoren
daarnaar verwijzen.

5.10 Boedelrekening
Bij de ABN Amro Bank N.V. is onder de werking van het geldende rechtbankarrangement voor

Paperlinx B.V. een boedelrekening geopend met nummer NLO9 ABNA 061.50.31.323 (BIC Code
ABNANLZ2A) Het saldo van deze rekening bedraagt thans € 6.179.958,06. Voor de betreffende
mutaties wordt verwezen naar het tussentijds financieel verslag.

6. Doorstart/voortzetten onderneming (1,8 uren (surseance) en 5784 uren (faillissement) besteed
in deze verslagperiode)

Voortzetting

6.1 Exploitatie/zekerheden

Direct na het aantreden van de curatoren hebben zij de lopende exploitatie geinventariseerd. Zij
hebben aan het financieel management verzocht een voorlopige begroting te maken die uitkwam
op een bescheiden positief resultaat van per saldo ca. € 35.000,- per dag. Aangezien dat ten op-
zichte van het totale omzetniveau maar een relatief gering financieel resultaat was en de reéle
kans aanwezig was dat klanten uiteindelijk niet wilden afnemen of betalen in dit soort situaties,
terwijl de kosten van de exploitatie nagenoeg vast stonden, hebben de curatoren besloten de
normale exploitatie niet voort te zetten. Het risico was te groot dat er ondanks de prognose een
negatief (boedel)resultaat zou ontstaan. Deze beslissing was ook ingegeven door de afweging
van curatoren dat zij voorraden waarop (eventueel) een eigendomsvoorbehoud rustte, per saldo
niet onder de inkoopprijs wilden verkopen gelet op de hieruit mogelijkerwijs voortvloeiende aan-
zienlijke financiéle risico’s die de netto-baten voor de boedel aanzienlijk zouden overstijgen.
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In de eerste twee weken na faillissementsdatum (tot 30 april 2015) hebben de curatoren zoveel
mogelijk de door afnemers bestelde (klantspecifieke) voorraden papier c.q. enveloppen uitgele-
verd aan de bekende afnemers tegen de reeds overeengekomen verkoopprijzen en tenminste de
inkoopwaarde (marges stonden toen ook al onder druk). De betreffende klanten is daarbij ver-
zocht een verklaring te ondertekenen waarmee zij verklaarden de betreffende levering vooraf aan
de boedel te betalen en zij afstand deden van reclamerechten en dergelijke. Reden daarvoor was
dat niet kon worden uitgesloten dat bij de verwerking van voorraden rechten van derden betrok-
ken zouden kunnen zijn, zoals eigendomsvoorbehoud. Een en ander was op zo’'n korte termijn
niet te inventariseren, maar in het belang van het onderzoeken van de mogelijkheden van een
doorstart was het onverantwoord de exploitatie om reden van rechten van eigendomsvoorbehoud
te staken. Het belang van de gezamenlijke crediteuren en behoud van de onderneming woog op
dat moment zwaarder dan het belang van de individuele crediteur waarvan mogelijkerwijs voorra-
den werden gebruikt. Om die crediteuren toch verbruikte voorraden te kunnen betalen hebben de
curatoren vooraf betaling door de klant gevraagd, waardoor per saldo geen tekort zou moeten
kunnen ontstaan.

Van 1 t/m 22 mei 2015 hebben de curatoren (nagenoeg) geen voorraden papier meer verkocht
aangezien de animo bij kopers afnam en de curatoren uit een oogpunt van risicomijding niet be-
reid waren om te verkopen onder de inkoopwaarde in verband met (mogelijke) eigendomsvoor-
behouden. Wat betreft de exploitatie zijn de inspanningen van de curatoren in dit tijdvak vooral
gericht geweest op de verkoop van klantgebonden en klantspecifieke voorraden gereed product
vanuit de enveloppenfabriek. Uit onderzoek was namelijk gebleken dat het eigendomsvoorbe-
houd op voor de enveloppenproductie toegeleverde papierrollen op faillissementsdatum reeds
was uitgewerkt omdat de grondstoffen waren be- of verwerkt. In deze periode zijn met een aan-
zienlijk aantal afnemers arrangementen getroffen teneinde de opbrengst van met name klantspe-
cifieke enveloppenvoorraden te optimaliseren.

In de boedelperiode hebben ca. 1000 uitleveringen plaatsgevonden. Met behulp van de admi-
nistratie en de logistieke afdeling hebben de curatoren een overzicht opgesteld van de verbruikte
voorraden van de verschillende divisies over de boedelperiode. De afrekening daarvan met de in-
dividuele crediteuren/leveranciers zal de komende weken plaatsvinden gelijktijdig met de afwikke-
ling van de eigendomsvoorbehouden, waarbij Troostwijk assisteert.

6.2 Financiéle verslagleqgding

De financiéle verslaglegging over de boedelperiode is inmiddels in concept klaar en zal daarna
aan de rechter-commissaris worden gepresenteerd. De curatoren zullen de afwikkeling en afre-
kening van de eigendomsvoorbehouden hierin ook nog verwerken, teneinde een compleet beeld
te kunnen geven.

6.3 Werkzaamheden
Voor een omschrijving van de werkzaamheden verwijzen de curatoren naar hetgeen hierboven al
is opgemerkt.

Doorstart

6.4 Beschrijving
Na faillissementsdatum hebben zich bij de curatoren circa vijffenveertig geinteresseerden gemeld

die kenbaar maakten een doorstart te willen bewerkstelligen of activa te willen kopen. Negentien
kandidaten hebben na ondertekening van een geheimhoudingsverklaring digitaal een ’bidbook’
met informatie ontvangen. Uiteindelijk heeft van deze partijen slechts een klein deel een bieding
uitgebracht. De anderen waren na het zien van de informatie niet meer geinteresseerd of hadden
wellicht gehoopt dat het bidbook meer concurrentiegevoelige informatie zou bevatten. De meeste
biedingen hadden betrekking op de divisies VTS en Packaging.
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Voor zowel de divisies VTS, Packaging als Mail Solutions is inmiddels een doorstart gerealiseerd,
waarop hieronder nog nader ingegaan zal worden. Voor de overname van de divisie GOS hebben
de curatoren geen geschikte partij kunnen vinden. Dit heeft, zo vermoeden de curatoren, ener-
zijds te maken met de neergaande trend en navenante financiéle resultaten in de papierbranche
en anderzijds met het gegeven dat de hiermee gemoeide aanzienlijke investering voor de partijen
in de markt niet op te brengen is. Het kapitaalsbeslag voor de aankoop van de tot die divisie te
rekenen activa (machinepark en voorraden ad minimaal € 20 mio vermeerderd met het door een
overnemende partij te fourneren werkkapitaal (nog een keer zo’'n bedrag)) zou naar inschatting
van curatoren zeker € 40 mio bedragen.

Zoals gezegd zijn voor de andere drie divisies wel kandidaten gevonden. Allereerst is een door-
start gerealiseerd voor de divisie VTS. Deze divisie is overgenomen door Vink Kunststoffen B.V.
Vink heeft de in Wormerveer aanwezige inventaris, bestaande uit bedrijfs-, kantoor-, magazijn-,
en overige inventaris overgenomen, alsmede immateriéle activa , voor zover deze betrekking
hebben op de divisie VTS. Er is een bedrag van € 190.000,= betaald voor de inventaris en een
bedrag van € 400.000,= voor de immateri€le activa. Ook heeft Vink de verplichting op zich geno-
men zorg te dragen voor de afwikkeling van de eigendomsvoorbehouden betreffende e nog in
Wormerveer aanwezige voorraad Hierover is bij onderdeel 3 al het nodige vermeld. Vink heeft
aan 30 mensen een dienstverband aangeboden en de curatoren begrijpen dat zij ook nu nog
steeds in contact treden met ex-werknemers van PPX en hen een baan aanbieden.

Voor de divisie Packaging in Zwijndrecht en Zutphen is ook een doorstart gerealiseerd. De onder-
handelingen over deze doorstart zijn moeilijker verlopen. Dit was het gevolg van het gegeven dat
Antalis, een grote concurrent van PPX, nog voor het bereiken van overeenstemming met
Packagegroup Moonen B.V., alle werknemers van die divisie had benaderd en hen had gevraagd
bij Antalis in dienst te treden. Antalis wist dat de werknemers daardoor in overtreding waren met
hun concurrentiebeding en zij hebben de curatoren hierover niet op voorhand geinformeerd. Anta-
lis had voor datum faillissement weliswaar een bieding uitgebracht aan de administrators van PPX
UK (Deloitte) (overigens op het aandelenbelang in PPX, PPX Netherlands en PPX Belgium N.V.
als going concern en met zodanige voorwaarden dat bezwaarlijk van een volwaardige bieding kan
worden gesproken), maar nadat de curatoren Antalis hadden voorzien van de geheimhoudings-
verklaring, zoals zij die ook aan alle andere kandidaten hebben toegezonden, en Antalis heeft
geweigerd die geheimhoudingsverklaring te ondertekenen, hebben de curatoren Antalis geen
bidbook toegezonden en ook geen aan hen uitgebrachte bieding van Antalis ontvangen. De aan
de Britse Administrator uitgebrachte bieding betrof overigens een bieding op de aandelen van
PPX en onder diverse voorbehouden als Due Diligence Onderzoek en dergelijke. Niet is bekend
welke bieding Antalis eventueel in een faillissementssituatie zou hebben uitgebracht en Antalis
heeft er kennelijk voor gekozen - ondanks dat zij reeds vanaf februari 2015 via Deloitte UK had
kunnen kennis nemen van zeer uitgebreide en specifieke (financiéle) informatie o.a. omtrent cu-
randa — niet alsnog na het uitspreken van het faillissement aan curatoren een bod te doen op de
divisie Packaging.

Eerst op 4 mei ontvingen de curatoren het bericht van Antalis dat alle werknemers van de divisie
Packaging tijdens een door Antalis geinitieerde personeelsbijeenkomst een intentieverklaring
hadden of zouden hebben ondertekend waarin stond dat zij bij Antalis in dienst wilden treden. An-
talis gaf weliswaar aan in gesprek te willen met de curatoren over een overname, maar zeker niet
de ‘hoofdprijs’ te willen betalen en zeker minder dan ongeacht welke andere kandidaat omdat
men reeds het commitment van al het personeel zou hebben. De partij met wie de curator op dat
moment reeds in een vergaand stadium van onderhandeling was over een doorstart voor de divi-
sie Packaging (t.w. Packagegroup Moonen B.V) werd op diezelfde datum met die handelwijze van
Antalis geconfronteerd. De eerste bieding van Moonen betrof naast een percentage voor debiteu-
ren en voorraden, een bedrag van 1,2 mio euro voor de goodwill. De Raad van Commissarissen
van Moonen had haar toestemming al gegeven voor deze bieding en behoudens het verkrijgen
van meer duidelijkheid over de voorraden en de debiteuren om de concrete bieding daarop te
kunnen bepalen was geen voorbehoud gemaakt.
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Vanwege de inmenging van Antalis heeft Moonen zich in eerste instantie teruggetrokken uit de
verkoopprocedure. Eerst toen bleek dat enkele werknemers moeite hadden met de wijze waarop
Antalis had geacteerd en een doorstart met Moonen, alhoewel in beperktere zin, toch nog moge-
lijk zou kunnen zijn, hebben Moonen en de curatoren opnieuw met elkaar gesproken. Na veelvul-
dig overleg en ten gevolge van de informatie over de handelwijze van Antalis is met Moonen uit-
eindelijk overeenstemming bereikt over een verkoop van de inventaris, bestaande uit de kantoor-
inventaris ten behoeve van ca. 17 werkplekken in Zutphen en de immateriéle activa, bestaande
uit de handelsnamen van PPX indien en voor zover deze werden gebruikt voor de divisie
Packaging, het klantenbestand, patenten, tekeningen, modellen, domeinnamen voor zover be-
trekking hebbende op Packaging, software en telefoonnummers, alles in de ruime zin van het
woord en voor zover betrekking hebbend op de divisie Packaging voor de Benelux. Voor de in-
ventaris is een bedrag betaald van € 25.000,- en voor de immateriéle activa een bedrag van €
325.000,-. Ook is in de koopovereenkomst voor de curatoren, kort gezegd, de verplichting opge-
nomen om de werknemers te houden aan het in hun arbeidsovereenkomst opgenomen concur-
rentiebeding en/of andere beperkende bedingen. De koopprijs is mede gebaseerd op deze ver-
plichting.

De bijna € 900.000,- lagere verkoopprijs van de immateriéle activa is het directe resultaat van de
handelwijze van Antalis die de werknemers van de divisie Packaging zonder medeweten van de
curatoren had benaderd en hen een intentieverklaring had laten tekenen. Deze werknemers wer-
den vervolgens geconfronteerd met een bericht van de curatoren dat met Moonen overeenstem-
ming was bereikt. Moonen heeft bij zijn bieding aangegeven aan alle niet-logistieke medewerkers
van de divisie Packaging een dienstverband aan te willen bieden en heeft de werknemers hier
zelf ook nog over geinformeerd. Uiteindelijk heeft Moonen aan 22 werknemers een nieuw dienst-
verband aangeboden. Nadien zijn ook nog logistieke medewerkers voor Moonen gaan werken ten
behoeve van de uitlevering van de voorraden. Hoeveel dit er exact zijn, is de curatoren op dit
moment niet bekend. Zij hebben begrepen dat het gaat om ca. 8 logistieke medewerkers. 18
werknemers zijn uiteindelijk daadwerkelijk bij Antalis in dienst getreden, waarover hieronder bij
punt 9 nog een en ander zal worden toegelicht.

Voor zover het de doorstart van de divisie Mail Solutions betreft verwijzen curatoren graag naar
hetgeen hierboven onder onderdeel 3.2.5 al is vermeld.

6.5 Verantwoording
Zie hiervoor onderdelen 3.2.5 en 6.4.

6.6 Opbrengst

Voor de divisie VTS is uiteindelijk een koopprijs overeengekomen van totaal € 590.000,=.

Voor de divisie Packaging is uiteindelijk een koopprijs overeengekomen van totaal € 350.000,=
Voor de divisie Mail Solutions is uiteindelijk een koopprijs overeengekomen van totaal € 132.907,-

6.7 Boedelbijdrage
Alle in de hiervoor beschreven overnames begrepen activa zijn als vrij actief in de onderhavige

boedel te beschouwen.

6.8 Werkzaamheden
Voor een omschrijving van de werkzaamheden ten aanzien van de doorstarts van de diverse divi-
sies verwijzen de curatoren graag naar de onderdelen 3.2.5. en 6.4.

Van belang is hierbij nog een opmerking te maken over de automatiseringssystemen die binnen
PPX gebruikt worden. De exploitatie van alle vestigingen van PaperlinX in Europa is afhankelijk
van zeer specialistische en complexe automatiseringssystemen. Deze automatisering wordt met
name gestuurd vanuit het Verenigd Koninkrijk waarbij enkele automatiseringsbedrijven contractu-
eel betrokken zijn. Daarnaast is de automatisering afhankelijk van de telecomsystemen die wor-
den verkregen van British Telecom. De contracten met deze maatschappij zijn gesloten met de
niet gefailleerde PaperlinX Netherlands Holdings BV.
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De curatoren hebben daar dan ook geen invioed op. Contact door de curatoren met enkele auto-
matiseringsbedrijven levert wel de geruststelling op dat die partijen hebben uitgesproken niet
voornemens te zijn om direct overall de systemen uit te schakelen, maar overnemende partijen
eerst enige tijd de gelegenheid te gunnen om hetzij nieuwe contracten met deze maatschappijen
aan te gaan hetzij alternatieve automatiseringsprocessen te bewerkstelligen. Gelet op de techni-
sche complexiteit om het een en ander af te splitsen of over te dragen is het op dit moment echter
niet bekend hoeveel tijd ermee gemoeid is en of deze automatiseringsbedrijven ook voldoende
geduld daarvoor zullen gaan hebben. Naar de curatoren begrijpen draait ook PPX in Duitsland
nog op deze systemen en zolang die vestiging nog ‘in de lucht is’ zal de komende periode nog
niet tot afsluiting worden overgegaan, zo hebben de curatoren begrepen.

Ondertussen hebben de doorstartende partijen en de curatoren al een aantal alternatieve scena-
rio’s uitgedacht om in geval van uitval van de systemen toch door te kunnen blijven draaien, maar
het uitwerken van die scenario’s kost tijd, alsook het overzetten op eigen systemen. Om die reden
worden door de curatoren regelmatig backups gedraaid uit de systemen in Excel en zijn de cura-
toren ook in overleg met Grant Thornton om te bezien op welke wijze een ander systeem kan
worden gebouwd waarop een en ander dan verder kan draaien. Gegeven de aard en omvang van
door curatoren in dit faillissement nog te verrichten werkzaamheden, ligt het in de verwachting dat
Zij nog zeker een jaar gebruik moeten kunnen maken van alle automatiseringssystemen. De cura-
toren hebben daarom regelmatig overleg met PaperlinX Netherlands Holding B.V. over de conti-
nuering van de automatiseringssystemen en het belang daarvan voor diverse betrokken partijen.
Dit is wel een punt waar door de curatoren blijvend aandacht aan geschonken wordt.

7. Rechtmatigheid (0,5 uren (surseance) en 64,9 uren (faillissement) besteed in deze verslagperiode)

7.1 Boekhoudplicht
De administratie zou compleet en op orde zijn, maar de curatoren hebben dat, gelet op de hectiek

van de afgelopen periode en andere prioriteiten, nog niet kunnen controleren. De curatoren heb-
ben Grant Thornton verzocht om voor hen een nader onderzoek te doen in die administratie en
verwachten hier in de komende periode meer duidelijkheid over te kunnen geven.

7.2 Depot jaarrekeningen
Voor zover het de (geconsolideerde) jaarrekening van Paperlinx Netherlands B.V. over de afgelo-
pen gebroken (Australische) boekjaren betreft geld het volgende:

2011/ 2012
Vastgesteld: 09/04/2013
Gedeponeerd: 12/04/2013

2012 /2013
Vastgesteld:  12/09/2013
Gedeponeerd: 12/09/2013

2013 /2014
Vastgesteld:  17/12/2014
Gedeponeerd: 23/12/2014

De jaarrekeningen over de drie jaren voorafgaand aan het faillissement zijn derhalve wel tijdig
gepubliceerd.

7.3 Goedkeurende verklaring accountant
Accountantskantoor KPMG heeft voor alle hierboven genoemde jaarrekeningen een goedkeu-
rende verklaring afgegeven.
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7.4 Stortingsverplichting aandelen
De curatoren hebben dit onderdeel nog in onderzoek en komen hierop in een volgend verslag te-
rug.

7.5 Onbehoorlijk bestuur

De curatoren zullen bij de verdere behandeling en afwikkeling van het onderhavige faillissement
de (feitelijke) gang van zaken en de (rechts)handelingen van de directie en/of (interim-)mana-
gement nader onderzoeken met het oog op (eventuele) bestuurdersaansprakelijkheid van directie
en/of feitelijk leidinggevenden. Daarbij zullen zij ook de rol van de Groep en eventuele feitelijk lei-
dinggevenden betrekken.

7.6 Paulianeus handelen

De curatoren zullen in de komende verslagperiode aandacht besteden aan de vraag of rechts-
handelingen zijn gesteld, waarvan op de voet van artikel 42 of 47 Fw zou moeten worden gecon-
cludeerd dat deze als paulianeus zijn te beschouwen.

Daarnaast zullen de curatoren ook onderzoek doen met het oog op de vraag of voor faillisse-
mentsdatum verrekeningen hebben plaatsgevonden door groepsmaatschappijen, crediteuren
en/of financier(s) op een tijdstip waarop men wist c.q. voor hen te verwachten was dat de ven-
nootschap zou failleren, in welk geval dan sprake zou kunnen zijn van een ontoelaatbare schuld-
overneming c.q. verrekening als bedoeld in de artt. 53 c.q. 54 Fw.

7.7 Werkzaamheden

De werkzaamheden van de curatoren op het vlak van de rechtmatigheid zijn in de afgelopen ver-
slagperiode, gelet op alle hectiek rondom die eerste periode van het faillissement, beperkt ge-
weest. Zij verwachten hier de komende verslagperiodes meer onderzoek naar te kunnen en zul-
len doen. Grant Thornton heeft in dit kader wel de nodige voorbereidende werkzaamheden ver-
richt. In voorkomend geval zal daarover te zijner tijd nader worden gerapporteerd.

Aangezien te verwachten was dat de curatoren om uiteenlopende redenen in de toekomst nog
een substantieel beroep zullen moeten doen op de onderliggende (digitale) administratie, zijn tal-
loze back-ups en images gemaakt van de digitale administratie en systemen en de belangrijkste
overige digitaal beschikbare informatie en documentatie van de vennootschap.

8. Crediteuren (2,0 uren (surseance) en 438.4 uren (faillissement) besteed in deze verslagperiode)

8.1 Boedelvorderingen

Tot op heden is voor een bedrag van € 657.598,64 aan (concurrente) boedelvorderingen bij de
curatoren ingediend. Dit betreft onder andere de huurpenningen over de boedelperiode. Daar-
naast hebben curatoren de nodige eigenlijke boedelschulden (directe boedelkosten) voldaan zo-
als de advies- en onderzoekskosten van Grant Thornton, de kosten van beveiliging en nutsvoor-
zieningen de boedelperiode, alsmede de kosten voor alle transporten voor de uitlevering van di-
verse goederen. Nog niet alle boedelkosten zijn aan de boedel gefactureerd en/of voldaan. Tot
dusver is voor een bedrag ad € 534.638,27 aan directe boedelschulden voldaan. Het boedelver-
bruik betreffende de voorraden dient (deels) nog met toeleveranciers te worden afgerekend.

8.2 Preferente vorderingen van de fiscus

De Fiscus heeft formeel nog geen vordering ter verificatie aangemeld. In het door curatoren met
de fiscus gevoerde overleg is inmiddels gebleken dat de LH- en OB-aanslagen tot en met maart
2015 zijn voldaan en er derhalve geen (noemenswaardige) betalingsachterstand was. De LH-
afdracht over de opzegtermijn alsmede de loonachterstandsperiode véor het faillissement zal in
het kader van de Loongarantieregeling centraal door UWYV worden gedaan, welke vordering dan
in het faillissement als regresvordering zal opkomen.
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Gezien de concurrente schuldenlast van curanda zal de fiscus ook nog (kunnen) opkomen met
een substantiéle vordering op grond van art. 29 lid 2 Wet OB terzake de in vooraftrek gebrachte
BTW over de nog openstaande crediteuren. De curator zal de fiscus te zijner tijd documenteren
ter formalisering van deze schuld. Deze vorderingen zouden (eventueel) ook kunnen worden
vastgesteld in het kader van een daartoe door de belastingdienst in te stellen boekenonderzoek,
waartoe de curator het initiatief van de fiscus afwacht.

8.3 Preferente vorderingen van UWV

De loonvordering van het UWV, zowel over de pre-faillissements- als boedelperiode dient nog te
worden geformaliseerd in verband met de overname van de loonverplichtingen ingevolge artikel
61 WW. De curatoren verwachten een dergelijke opgave in de komende verslagperiode te ont-
vangen.

8.4 Overige preferente crediteuren

Naast de hiervoor genoemde preferente crediteuren hebben zich 34 andere preferente crediteu-
ren gemeld voor een totaalbedrag ad € 2.430.769,75 (bruto) en € 2.421,53 netto. Het betreft
overwegend aanspraken van niet door de Loongarantieregeling gedekte vorderingen van voorma-
lig werknemers.

8.5 Aantal concurrente crediteuren en bedrag
Tot op heden hebben zich 582 concurrente crediteuren gemeld voor een totaalbedrag van
€ 15.650.356,80.

8.6 Verwachte afwikkeling

In dit stadium kunnen de curatoren nog geen uitspraken doen over de verwachte wijze van afwik-
keling van het faillissement. Gelet op de omvang van de debiteurenportefeuille en overige nog te
realiseren baten lijken die vooruitzichten voor pre-faillissementscrediteuren niet op voorhand ne-
gatief. De uitkomst zal afgezien uiteraard van de meer concrete formalisering van het passief me-
de afhangen van de vraag welk bedrag uit de overwaarde van de debiteurenportefeuille aan de
boedel ten goede zal komen en welk bedrag door de boedel zal worden ontvangen uit hoofde van
de substantiéle (rekening-courant-)vordering jegens PPX Holdings. .

9. Procedures (0,1 uren (surseance) en 34,1 uren (faillissement) besteed in deze verslagperiode)

Zoals hierboven onder 1.4 al is aangegeven zijn de curatoren in kort geding gedagvaard door een
16-tal werknemers. In dit kort geding is verzocht om, kort gezegd, schorsing van het met de werk-
nemers overeengekomen concurrentiebeding.

Zoals hierboven onder punt 6.4 al is omschreven heeft een concurrent van PPX, Antalis, alle
werknemers van de divisie Packaging benaderd met het verzoek om een intentieverklaring te on-
dertekenen waarbij die werknemers de intentie hebben uitgesproken om bij Antalis in dienst te
treden. Van de benadering door Antalis van de betrokken werknemers of van de door Antalis ge-
initieerde personeelshijeenkomst waren de curatoren niet op de hoogte. Zij zijn hierover eerst ge-
informeerd nadat die personeelsbijeenkomst was gehouden, er door de werknemers getekende
intentieverklaringen lagen en de curatoren in een vergaand stadium van onderhandelingen waren
met Moonen voor een overname van de divisie Packaging.

Eerst na uitvoerig overleg en nadat een aantal werknemers de curatoren had laten weten moeite
te hebben met de gang van zaken bij Antalis en bereid te zijn om het aanbod van Moonen in
overweging te nemen, hebben de curatoren met Moonen overeenstemming bereikt over een
doorstart. Het bedrag dat Moonen bereid was te betalen voor de goodwill was aanzienlijk minder
dan zijn eerste bod (1,2 mio versus 325.000 euro). In de met Moonen gesloten koopovereen-
komst is een bepaling opgenomen waarmee de curatoren zich verbonden hebben om de werk-
nemers aan hun beperkende bedingen te houden. Hierin is duidelijk opgenomen dat de hoogte
van de koopprijs mede is bepaald door de handelwijze van Antalis in combinatie met de bepaling
over handhaving van de in de arbeidsovereenkomst van de werknemers opgenomen beperkende
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bedingen. Nadat de overname met Moonen rond was, hebben de curatoren de werknemers gein-
formeerd over het feit dat zij enerzijds een doorstart vanuit de boedel konden realiseren waarbij
alle werknemers een baan aangeboden zouden krijgen en anderzijds hebben zij duidelijk ge-
communiceerd over het feit dat zij de werknemers die niet bij die doorstart betrokken zouden zijn,
onverkort zouden houden aan hun non-concurrentie-, relatie- en geheimhoudingsbeding. Overi-
gens is dat ook in eerdere personeelsbijeenkomsten en steeds tussentijds op de bedrijven als zo-
danig door de curatoren aan de werknemers mede gedeeld.

Uiteindelijk hebben 19 werknemers de curatoren laten weten ondanks hun concurrentiebeding bij
Antalis in dienst te zullen treden. Hierop volgend zijn die werknemers door de curatoren nog eens
schriftelijk bericht dat zij hen zullen houden aan de beperkende bedingen in hun arbeidsovereen-
komst. Naar aanleiding van deze brief van de curatoren hebben de werknemers zich collectief
gewend tot mr. Okkerse en is namens de werknemers op 29 mei jl. een kort geding dagvaarding
uitgebracht waarin is verzocht om schorsing van het non-concurrentiebeding.

De behandeling van het kort geding heeft plaats gevonden op 4 juni jl. bij de rechtbank in Zwolle.
Antalis heeft zich in dat kort geding ook als belanghebbende gevoegd en gesteld dat ook zij van
mening is dat schorsing van het concurrentiebeding aan de orde zou moeten zijn. Namens de cu-
ratoren heeft Kennedy van der Laan een vordering in reconventie ingediend, inhoudende hand-
having van de in de arbeidsovereenkomst opgenomen beperkende bedingen door de werkne-
mers te verbieden bij Antalis in dienst te treden en een voorschot op de te vorderen schadever-
goeding als gevolg van het (aantoonbare) overtreden van het geheimhoudingsbeding. De curato-
ren hadden sterke aanwijzingen en bewijzen dat (een aantal) werknemers in strijd hadden gehan-
deld met hun geheimhoudingsbeding door bedrijfsgevoelige informatie te kopiéren naar usb-sticks
en bovendien de door hen gebruikte mobiele apparaten (laptops en mobiele telefoons) voor inle-
vering terug te brengen naar fabrieksinstellingen, waarmee de op die laptops aanwezige informa-
tie volledig verwijderd is. De curatoren hebben Grant Thornton opdracht gegeven hier nader on-
derzoek naar te doen, welk onderzoek nog in volle gang is.

De rechter in kort geding heeft op 10 juni vonnis gewezen en als volgt geoordeeld. De stelling van
de werknemers dat een concurrentiebeding enkel en alleen ten gevolge van een faillissement
komt te vervallen is onjuist. Ook de stelling van de werknemers dat het concurrentiebeding in ge-
ografisch opzicht onvoldoende bepaald en daardoor ongeldig zou zijn, is door de kantonrechter
van de hand gewezen. Of de curatoren nu wel of niet direct een beroep op handhaving van het
concurrentiebeding hebben gedaan doet wat de kantonrechter betreft ook niet af aan de geldig-
heid van dat beding. De geldigheid is niet afhankelijk van de vraag of de curatoren tijdig op dat
beding hebben gewezen.

De kantonrechter plaatst de vraag of schorsing of handhaving van het concurrentiebeding in dit
geval aan de orde is in het kader van de in artikel 7:653 lid 2 opgenomen belangenafweging. De
kantonrechter stelt daarbij dat een curator in geval van voortzetting van de exploitatie van de on-
derneming in beginsel een rechtens te respecteren belang heeft bij handhaving van het concur-
rentiebeding. Nadat de activiteiten van de failliete werkgever door de curator zelf zijn gestaakt, al
dan niet omdat een doorstart is gerealiseerd, valt volgens de kantonrechter dit belang weg. Er be-
staat alsdan geen zelfstandig belang meer bij handhaving van het concurrentiebeding. Weliswaar
kan een doorstarter belang hebben bij handhaving van het concurrentiebeding, zeker als hij voor
goodwill en knowhow heeft betaald, maar het concurrentiebeding is gesloten tussen de werkne-
mer en de werkgever en niet tussen de werknemer en een eventueel toekomstige koper van de
activa. De koper is geen partij en in geval van een faillissement is van een overgang van onder-
neming evenmin sprake.

De kantonrechter heeft aanvullend nog overwogen dat het in de arbeidsovereenkomst van de
werknemers opgenomen concurrentiebeding geen clausule bevat die ertoe strekt belangen van
anderen dan de werkgever te beschermen, nog afgezien van de vraag of een dergelijke clausule
in rechte stand zal houden. Ook uit de in de met Moonen gesloten koopovereenkomst opgeno-
men bepaling blijkt niet dat de verkoopovereenkomst en/of de bedongen koopprijs kunnen worden
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herzien indien de werknemers niet met succes door de curator tot nakoming van het concurren-
tiebeding kunnen worden aangesproken. Van een eigen belang van de curatoren is, aldus nog
steeds de kantonrechter, geen sprake. De kantonrechter overweegt aldus dat de curatoren na het
afronden van de activatransactie met Moonen geen belang meer (zouden) hebben, waardoor de
belangenafweging in het voordeel van de werknemers uitvalt en het hun vrijstaat bij Antalis in
dienst te treden. De kantonrechter schorst het concurrentiebeding.

Voor zover het de vordering in reconventie betreft overweegt de kantonrechter dat de vordering
tot nakoming van het in de arbeidsovereenkomst opgenomen geheimhoudingsbeding niet is te-
gengesproken. Om die reden wijst de kantonrechter die vordering toe, mede omdat de werkne-
mers ter zitting expliciet hebben aangegeven het geheimhoudingsbeding te zullen eerbiedigen.
Voor zover de curatoren hebben gevraagd om een voorschot op de schadevergoeding in verband
met (vermeende) overtreding van het geheimhoudingsbeding heeft de kantonrechter overwogen
dat daarbij geen spoedeisend belang bestaat en dat het door Grant Thornton uit te voeren onder-
zoek nog maar net begonnen is, zodat daarop op basis van de voorlopige uitkomsten daarvan
geen toekenning van het verzoek om betaling van een voorschot kan worden gebaseerd. De kan-
tonrechter heeft in het dictum wel opgenomen dat het de werknemers is verboden om te handelen
in strijd met het voor hen geldende geheimhoudingsbeding op straffe van een dwangsom van €
5.000,= per dag met een maximum van € 50.000,= per werknemer.

De curatoren zijn nog in overleg met hun advocaat over het vervolg, zowel jegens de betrokken
werknemers, als jegens Antalis. In ieder geval is het door Grant Thornton uit te voeren onderzoek
in volle gang. De curatoren verwachten hierover in de komende verslagperiodes meer duidelijk-
heid te kunnen geven.

10. Overig (0 uren (surseance) en 277.7 uren (faillissement) besteed in deze verslagperiode)

10.1  Termijn afwikkeling faillissement

De fase van afwikkeling van het onderhavige faillissement en daarbij nog uit te voeren, te on-
derzoeken en af te wikkelen kwesties, maken het voor de curatoren op dit moment niet mogelijk
om aan te geven op welke termijn het faillissement kan worden afgewikkeld. Gelet op de omvang
en de betrokken belangen verwachten de curatoren dat dit nog wel enige jaren kan duren.

10.2  Plan van aanpak
De curatoren verwachten zich in de komende verslagperiode onder andere bezig te houden met
de volgende werkzaamheden:
o Verder afwikkelen en uitleveren van onder eigendomsvoorbehoud geleverde voorraden,
waaronder is begrepen de nog bij Distrilog aanwezige voorraad,;
e De eigen voorraden die niet onder eigendomsvoorbehoud geleverd zijn verkopen, naar
verwachting via een tenderverkoop c.q. onderhandse biedingsprocedure. ;
o De nog aanwezige, niet verkochte overige activa verkopen, al dan niet via een openbare
veiling;
e Het na verkoop en uitlevering van de nog aanwezige activa opleveren van de diverse lo-
caties waarin PPX gevestigd is aan de verhuurders;
¢ Het maken van nadere afspraken met de banken over de debiteurenincasso, mede af-
hankelijk van de vraag aan wie de overwaarde ten goede komt;
o Het afwikkelen van diverse personele aangelegenheden, waaronder is begrepen het no-
teren van de vorderingen van de Belgische werknemers, inclusief F1 formulieren;
e Het doen van nader onderzoek naar de rechtmatigheid, in samenspraak en met behulp
van Grant Thornton;
o Het afwikkelen van de verschillende huurovereenkomsten van de zes bedrijfspanden die
door PPX werden gebruikt.
e Het doen van nader onderzoek naar de achtergronden en oorzaken van het faillissement,
in samenspraak met Grant Thornton;
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o Het bepalen van de te nemen vervolgstappen jegens Antalis en de werknemers uit hoof-
de van de hierboven genoemde handelwijze;

e Het doen van (rechtmatigheids)onderzoek naar de positie van het bestuur van PPX;

o Alle overige te doen gebruikelijke werkzaamheden in een faillissement;

10.3 Indiening volgend verslag

Het volgende verslag zal binnen de gebruikelijke termijn worden ingediend. Uiteraard zullen cura-
toren in voorkomend geval tussentijds verslag doen, voor zover hun bevindingen daartoe aanlei-
ding geven of zich bijzonderheden voordoen bij de voortgang en afwikkeling van het onderhavige
faillissement.

10.4  Werkzaamheden

Vanwege de omvang en complexiteit van dit faillissement en de hoeveelheid verschillende on-
derwerpen die (gelijktijdig) de nodige tijd en aandacht vragen werken de curatoren samen in een
team met enkele kantoorgenoten die verschillende onderdelen van het faillissement zelfstandig
en/of in samenspraak behandelen en afwikkelen. Deze kantoorgenoten zijn mr. Priscilla Trip,
mr. drs. Maarten Masman, Cher Hafkamp LLB en mr. Rick van Betten en mr. Gerard Beernink.

De curatoren vertrouwen met de bovenstaande beschrijving van de toestand van de boedel en
eerste ontwikkelingen en bevindingen aan hun wettelijke verplichting tot verslaglegging aan de
rechter-commissaris en overige belanghebbenden te hebben voldaan.

Apeldoorn, 26 juni 2015

J.B.A. Jansen G.J. Koers

Dommerholt Advocaten N.V.
Postbus 695

7300 AR APELDOORN

t. (055) 526 20 20

f. (055) 526 20 21

@ jba.jansen@dommerholt.nl

@ gj.koers@dommerholt.nl
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